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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Acclonlstas y Directores de
Oncosalud S.A.C.

11 de marzo de 2015

Hemos auditado los estados financleros separados adjuntos de Oncosalud S.A.C. que comprenden
los estados separados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y los
correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas contables significativas
y otras notas explicativas incluidas en la notas 1 a 25.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financlera, y del contral interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permilir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditor(as. Nuestras auditorlas fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorla aprobadas para su aplicacién en Pert por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Piblicos de Perli. Tales normas requieren gue cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores Importantes.

Una auditorfa implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditorla acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros, Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacidn del riesgo de que los estados financieros contengan
errores Impertantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros con el proposito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar opinidn sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditorfa también comprende la evaluacién de si las politicas contables aplicadas son
apropladas v si las estimaciones contables de 1a gerencia son razonables, asl como la evaluacion de
la presentacién general de los estados financieros
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11 de marzo de 2015
Oncosalud S.A.C,

Cansideramos que la evidencia de auditorla que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinién de auditorla,

Oplnién

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos, preparades para los fines expuestos
en el parrafo de énfasis siguiente, presentan razonablemente, en todos sus aspeclos significalivos, la
sltuacion financlera de Oncosalud S.A.C, al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, su desempeiio
financiero y sus flujos de efectivo por los ailos terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis sobre Informacién consolidada

Los estados financieros separados de Oncosalud S.A.C. han sido preparados en cumplimiento de los
requerimientos legales vigentes en Perll para la presentacidn de informacién financiera. Eslos
estados financieros separados reflejan el valor de la inversidn en su subslidiaria, asociada y negocio
conjunto medidas por el meétodo de costo (Nota 2.8) y no sobre una base consolidada, por lo que se
deben leer junto con los estados financleros consolldados de Oncosalud 8.A.C. y subsidlaria, que
seran presentados por separado, sobre los cuales emitiremos nuestro dictamen de auditorfa,
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ONCOSALUD S.A.C.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Ingresos por planes de salud oncelégica
Costo del serviclo de salud oncolégica
Ulilidad bruta

Resullados de operaclén:

Gastos de venlas

Gastas de adminlstracién

Otros ingresos

Ingreso por centrato da colaboracién empresarial
Costo por contrato de colaboracion empresarial

Ulilidad operativa

Ingresos financieres
Gaslos financleros
Diferencia en cambio, heta

Utilldad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta
Utilldad del afio

Olros resuliados Integrales
Resultado integral del afio

Por el afio terminado
el 31 do diciembre de¢

Nota 2074 2073
S1.000 S1.000
237,057 190,581
16 (116,035) {54.327)
121,022 96,254
16 {57,294) (42,763)
16 {52,489} (54,185)
8 a), d} 2,759 5,024
22 93,818 67,260
22 (92,615) (66.075)
{105,821) (89,739)
15,201 8.515
22 810 388
17 {8,430) {823)
23.1 (5.734) (2,161)
(13,354) {2,596)
1,847 3,919
15 a5 (1.513)
1,882 2,406
1,882 2,406

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 44 forman parle de los estados financieros separados.
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ONCOSALUD S.A.C.

ESTADO SEPARADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ACTIVIDADES DE OPERAGION

Efectivo aplicado a las aclividades de opseracidn
Intereses pagados

Pago de Impuesto a la renta

Efectivo nelo aplicado a las actividades de operacidn

ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra da [nmuebles, maobiliatio y equipo

Venta de Inmuebles, mobillario y equipo

Compra de intangitdes

Préstamo otorgado & empresas relaclonadas

Caobro de préstamo olorgado a empresas relaclonadas

Préstamo recibides de empresas relacionadas

Pags de préstamos rectbidos de empresas relacionadas

Efectivo neto {aplicado a) provisto por las actividades de inversitn

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos recibidos de obligaclones financleras

Pago da préstamos de obligacianes financleras

Préstamo recibidos de empresas relaclonadas

Pago de préstamos mcibidos de emprasas relacionadas
Efectivo neto praviste par las aclividades de financlamlento

Aumento nelo del efectiva y equivalente de efectivo

Efectivo y equlvalente da afectivo al inicio del afio

Diferencia en cambio del efectivo y equivalente de efectivo del afic
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afo

TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJO DE EFECTIVO

Capitalizacién de cuenta por cobrer en asoclada
Capltalizacién de cuenta por pagar a Ia matriz

Compensacién de cuentas por cobrar y pagar en empresas relaclonadas
Reclasificacion de Inmuebles, moblllarie y equipo a cuentas por cabrar

a empresag relaclonadas

Por el aiio terminado
ol 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
57,000 S1.000
21 {89,270) (25,649)
(484) (827)
{1,949) (2,143)
(91,703) (28,619
9 (3,389) (443)
9 - 7,442
(243) (60)
22 (27,747) (33,535)
22 2,815 23,020
22 . 26,141
22 - (1.454)
(28,564) 21,411
10 115,001 41,524
10 {1,586) (26,583)
22 56,743 .
22 {5.708) -
164,450 14,041
44,183 7,433
12,082 5,598
{784) (49)
56,381 12,982
19,110 430
. 23,562
4,589 13,624
231 -

Las notas qus se acampaiian de fa pagina 7 a [a 44 forman pare de los estados financleros separadas.



ONCOSALUD 8.A.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

INFORMACION GENERAL
a) Constitucldn -

Oncosalud S.A.C. (en adelante la Compafila) se constituyé en la Repiiblica del Per, el 16 de junio de
1989, La Compafila es subsidiaria de GSP Holding S.A.C. qulen posee de forma directa el 99.99%
de las acciones de su capital. Asimlsmo, GSP Holding 8.A.C. es subsidiaria de Grupo Salud del Pera
8.A.C. (en adelante la Matriz), la cual posee de forma indirecta el 99.99% de las acclones
representativas del capital de la Compaiiia. Las entidades que controla la Matriz y las empresas
relacionadas a la Compaiila se denominan en adelante como el Gripo.

b) Actividad econdmica -

La Compaiifa tiene por objeto dedicarse a la prestacion de servicios médicos relacionados con
enfermedades oncoldgicas, a través de un programa de salud prepagado de cobertura anual para
cualquier tipo de atencién y tratamiento relacionado con este tipo de enfermedades.

Su domiclllo fiscal es Avenida Guardia Civil 571 San Borja, Lima, Peri. Asimismo, sus oficinas
administrativas se encuentran ubicadas en Calle Morelli 109, San Borja, Lima, Perd.

¢} Marco legal y regulatorio -

La Compailla se encuentra supervisada por la Superintendencla de Salud - SUSALUD (antes
Superintendencia Nacional de Aseguramiento en Salud - SUNASA y antes de ello Superintendencia
de Entidades Prestadoras de Salud - SEPS) organismo que autoriza, regula y supervisa el
funcionamiento de las entidades que prestan servicios de salud prepagadas.

Mediante Decreto Supremo No.008-97-SA del 8 de setiembre de 1997, se aprob6 el Reglamento de la
Ley, el cual precisa enlre otras cosas, que las empresas que prestan serviclos de salud prepagados
sin registro en la Superintendencia de Banca y Seguros ni en ninguna otra entidad supervisora, se
encuentran sujetas a {odas las normas sobre seguridad patrimonial y financiera establecidos en el
mencionado Reglamento, ast como a la supervision y control de la SUNASA.

Con fecha 26 de mayo de 2006, mediante Resolucion No.021-2008-SEPS se aprobé inciuir en el
Registro de Entldades que prestan serviclos de salud prepagados a Oncosalud S.A.C.

Mediante Resolucién No.001-2006-SEPS de fecha 26 de Julio de 2008, se aprueba el “Reglamento
sobre Requerimientos Patrimontales, Reservas Técnlcas y de Informacién”, para entidades que
prestan serviclos de salud prepagados.

Con fecha 2 de agosto de 2014, mediante Resolucién No.020-2014-SUSALUD se aprobt el
“Reglamento de Solvencia Patrimontal, Obligaciones Técnicas y Coberturas de respaldo para
Instituciones Administradoras de Fondos de Aseguramlento en Salud - IAFAS privadas y mixtas®. Las
IAFAS, en la cual se encuentra [a Compaiila, tendrdn un plazo de adecuaclén de 4 afios computados
desde el 1 de enero de 2015 {opcionalmente podra utllizarse su aplicacion anticlpada) para la
Implementacion de dicho Reglamento, con un porcentaje de cobertura de 25%, 50%, 75% y 100%
para cada afo.
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d) Aprobacién de los estados financieros separados -

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2014 han sldo emitidos con autarizacion de
la Gerencia de la Compafila y serén presentados a Directorio para |a aprobacién de su emision, y
luego puestos a consideracion de la Junta General de Acclonlstas la cual se efectuard dentro de los
plazos establecidos por ley. Los estados financleros separados al 31 de diciembre de 2013 fueron
aprobados por el Directorio y por la Junta General de Acclonistas el 28 de marzo de 2014,

e} Planes de la gerencia -

Al 31 de diclembre de 2014 y de 2013, la Compaiila posee capital de lrabajo negativo de 8/.145.5
millones y S£.37.7 millones, respectivamente. Los estados financieros separados de los afios 2014 y
2013, han sido preparados considerando que la Compaiila conlinuara como un negocio en marcha y
partiendo de la base que Ja misma continuara reciblendo el soporte operativo y financiero del Grupo
para los proximos afios.

Al respecto, en diclembre de 2014 se firmd un contrate de préstamo a largo plazo con Farallén Capital
Management, LLC por USS60 millones, de los cuales US$15 miltlanes fueron desembolsados al 31 de
diciembre de 2014 y US$45 millones en enero 2015 (Nota 10}, Dicho préstamo ha sido obtenido,
principalmente, para pre-cancelar la deuda financiera que la Compafifa mantenfa con el IFC y DEG
por §/.118 millones y, trasladar sustancialmente sus obligaciones financisras de corto a largo plazo.
Aslmismo, la Compaiifa presenta S/.85.2 millones como cuentas por pagar a empresas relacionadas
que Incluye $/.47.9 millones de cuentas por pagar a la Malriz y que serén capitalizadas en el primer
semestre de 20185.

En este sentido, considerando lo anteriormente descrito, la Gerencla espera resarclr el capital de
trabajo negativo que posee al 31 de diciembre de 2014,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales pollticas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros separados
se detallan a continuacién. Estas politicas han sido apllcadas uniformemente en todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

271 Bases de preparacion y presentaclén -

La Compafila ha preparado estos estados financleres separados en cumplimiento de los
requerimientos vigentes en Pert para la presentacién de informacién financlera. La Compaiila
también ha preparado estados financieros consolidados de acuerdo con lo previsto en e] parrafo 19 de
Ia NIIF 10, “Estados financieros consolidados”.

Los estados financleros separados de la Compafila han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internaclonales de Informacién Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el Internationat Accounting
Standards Board (en adelante "|ASB"), vigentes a la fecha de los estados financleros.

La informacién contenida en estos estados financleros es responsabllidad del Directorio de la
Compaiila, el que expresamente confirna que en su preparacién se ha aplicado todos [os principlos ¥
criterios conternplados en [as NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Companila y han sido preparados
sobre la base del costo histérico. Los activos y pasives se consideran corrientes st la compaiifa
espera (que se van a recuperar o cancelar dentro de los doce meses siguientes a Ia fecha de los
estados financieros o si se mantienen para la venta. Los estados financieros se presentan en miles
de nuevos soles, axcepto cuando se indique una expresion monetaria distinta,



La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables eriticos. Tamblén requisre que la Gerencla ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de
las politicas contables de la Compaiiia, Las dreas que Involucran un mayor grado de juicio o

complejidad o dreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en 12 hota 3.

2.2 Camblos en politicas contables y revelaciones -
Nuevas normas y modificaciones a normas e inlerpretaciones adoptadas por la Compaiifa-

Durante el 2014 entraron en vigencia ciertas NIIF y CINIIF que, sin embargo no son aplicables a la
Compaiiia o no han fenido un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiila.

Nuevas normas y modificaclones e Inferpretaciones vigentes para los eslados financieros de perfodos
anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2015 y que no han sido adopfadas
anticipadamente -

+ NIIF 9, *Instrumentos financieres”

La NIIF 9 trata sobre la clasificaclén, medicién ¥ reconocimiento de los aclivos y pasivos
financieros. La version completa de [a NIIF 2 se emili6 en julio de 2014 y rellene, pero simplifica,
el modelo mixto de medicién de los instrumentos financieros de la NIC 39 y establece tres
categorfas para la medicién de los activos financieros: costo amortizado, valor razonable a través
de olros resultados integrales y valor razonable a través de ganancias y pérdidas, Las bases para
la ¢lasificacidn dependerén del modelo de negocios de [a entidad y las caracteristicas
contractuales del flujo de caja de los activos financieros. Las gulas de la NIC 39 respecto de!
deterioro de [os activos financieros y contratos de cobertura continlian siendo aplicables. Para
pasivos financieros no hubo camblos en cuanto a la clasificacion y medicién, excepto para el
reconocimiento de los cambios en e] riesgo de crédito proplo en Otros resultados integrales, para
el caso de pasivos a valor razonable a través de gananclas y pérdidas. La NIIF 9 simplifica los
requerimientos para determinar la efectividad de la cobertura. La NIIF 9 requiere una relacién
econdémica entre |a partida cublerta y e Instrumento de cobertura y que el ratio de cobertura sea el
mismo que la enfidad usa para su gestién de riesgos. La documentacién aclualizada sigue siendo
necesaria pero es distinta de la que se venia requiriendo bajo 1a NIC 38. La norma entraré en
vigencia para periodos anuales que comiencen el de 1 de enero de 2018, Se permite su
adopcion anticlpada,

» NIIF 15, "Ingresos provenientes de contratos con clientes”

Establece Jos principlos para el reconocimiento de ingresos ¥ para revelar informacién util a los
usuarios de los estados financleros con relacion a la naturaleza, monto, oportunidad e
Incertidumbres asoclados con los ingresos vy de los flujos de efectivo que provienen de los
contratos con clientes. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obfiene control de un bien o
serviclo y por fo tanto tiene la habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios provenientes de
tales bienes y servicios. Esta norma reemplaza a la NIC 18 *Ingresos” y a [a NIC 11 *Contratos de
construceln® y sus interpretaciones. La NIIF 15 entrara en vigencla para periodos anuales que
comiencen el o después del 1 de enero de 2017 y su aplicacién anticipada es permitida,

« Modificacién a NIC 27 “Estados financieros separados” sobre el método de la participacion

Esta modificacién permiltira a las entidades usar el método de particlpacién patrimonial (MPF)
para contabilizar las Inversiones en subsidiarlas, negocios conjuntos y asociadas en sus estados
financleros separados. Esta norma es efeciiva para periodos anuales que comiencen &l o
después del 1 de enero de 2016 y su aplicacion anticlpada es permitida.
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La Compaiifa esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en [a preparacion de sus
estados financieros. No se espera que otras NIIF o interpretaciones CINIIF que alin no estan vigentes
puedan tener un Impaclo significativo en los estados financleros de la Compaiifa.

2.3 Traduccion de moneda extranjera -
Meneda funcional y moneda de presentacidn -

Las partidas incluidas en los estados financleros separados de la Compafila se expresan en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
financleros separados se presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compaiila,

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda de medicién usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones o valuacion en la que las partidas se vuelven a
medir. Las ganancias y pérdidas por diferencias en camblo que resulten del pago de tales
transacciones y de la traduccién a los tipos de cambio al clerre del afio de aclivos y pasivos
monelarios denominados en moneda extranjera se reconocen en el estado separado de resultados
integrales,

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio estéan relacionadas principalmente a préstamos, y
se presentan en el estado separado de resultados integrales dentro del rubro difarencia en cambio,
neta,

2.4 Efectivo y equivalente de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo presentados en ¢! estado separado de situacion financiera
comprende efectivo disponlble, los depobsitos a la vista en bancos, ofras Inversiones altamente liquidas
con vencimlentos de tres meses o menos y sobregiros bancarios que estan sujetos a un riesgo
insignificante de cambio en valor, El efectivo y equivalente de efectivo excluye los fondos sujetos a
restriccidn,

2.5 Activos financieros -
Claslficacion -

La Compafila clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias: ‘activos financleros a valor
razonable a través de gananclas o pérdidas’, 'activos financleros a ser mantenidos hasta su
vencimiento', 'préstamos y cuentas por cobrar' y ‘activos financleros disponibles para la venta', La
clasificacion depende del propésito para el cual estos activos fueren adquiridos. La Gerencia
determina a clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimienta inicial, Al 31 de
diclembre de 2014 y de 2013, la Compafifa solo mantiene activos en la categorla de ‘préstamos y
cuentas por cobrar’ cuyas caraclerfsticas y tratamiento se expone a continuacion;

Prestamos y cuentas por cobrar -
Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financleros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Los préstamos ¥ las cuentas por cobrar

comprenden las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a empresas relaclonadas, las
ofras cuentas por cobrar, y el efectivo y equivalente de efectivo.
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Recenocimiento y medicidn -

Los présiamos y cuentas por cobrar se reconocen iniclalmente a su valor razonable y posteriormente
se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menaos la provisién por
deterioro. La Compaififa evalla a cada fecha del estado separado de situacidn financiera si existe
evidencla objetiva de la desvalorizacién o deterioro en el valor de un activo financlero o grupo de
activos financieros. La politica de deterioro sobre las cuentas por cobrar se describe en la Nota 2.6,

2.6 Deteriore de activos financleros reconocidos bajo el método del costo amortizado -

La Compafila evaltia al final de cada perlodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financleros. Si existe deterioro de un active financiero o grupo de activos
financieros, la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de detarioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
avento de pérdida®) y ese evento de pérdida (o eventos) Hiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del agclivo financiero o grupo de activos financieros que pueden ser estimados
confiablemente.

Evidenclas de deterloro surgen cuando, por ejemplo, el deudor esta atravesando dificultades
financieras, tiene incumplimlentos o refraso en el pago de intereses o del princlpal, exisle posibllidad
de gue entre en insolvencia o enfrente algun tipo de reorganizacion financiera y cuando exista
informacién verificable gue indique que su generacion de flujos de efectivo futuras podrla disminuir.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cabrar, el monto de la pérdida por deterioro se mide
como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados {excluyendo las pérdidas crediticlas futuras en [as que no se han incurrido y
considerando las garantlas recibidas de clientes en caso de ser aplicable) descontados a la tasa de
Interés efectiva original del activo financlero, El valor en libros del aclivo se reduce y el monto de la
pérdida se reconace en el estado separado de resultados integrales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivaments a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro,
la reversién de la pérdida por deterloro previamente reconoclda se reconoce en el estado separado de
resuitados integrales,

Los principales activos financleros se someten a pruebas de deterioro de forma indlvidual. Los activos
financleros restantes son evaluados colectivamente en grupos que compartan caracter(sticas simillares
de riesgo de crédito.

2.7 Acuerdo de colabcracidn empresarial -

El acuerdo de colaboracién empresarial (Nota 22) corresponde al desarrollo de la construcelén de una
clinica y equipamiento médico. Los ingresos derivados del desempeifioc de constructor de la
Compafila se reconocen con cargo a [a cuenta por cobrar debido a que ésta obtiene en
contraprestaclén a su serviclo de constructor el derecho de recuperar su inversién en un plazo
determinado.

El derecho obtenldo representa todos los servicios provistos relaclonados con la construceidn de la
Infraestructura y equipamiento del proyecto. Debido al periodo de largo plazo establecido para estos
cobros, el derecho se mide al costo amortizado cuyo valor al 31 de diciernbre de 2014 y de 2013 es
sustanclalmente el monto invertido debido a que Ia infraestructura ha sido culminada a finales de
noviembre de 2014,

Los Intereses generados por el rendimiento de la cuenta por cobrar se reconocerdn como ingreso
financlero en el estado separado de resultados integrales.
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Los pagos a recibir por parte de la contraparte se alocaran en la amortizacién de la cuenta por cobrar,
el reconocimiento de los intereses devengados y el ingreso por la construccldn,

El recupero del derecho se reallzara en funcién a los pardmetros establecidos en el contrato (plazo y
rendimiento}, a partir que [a clinica comience a operar y generar ingresos, La Clfnica empezé a
operar en diclembre de 2014,

2.8 Inversiones en subsidiarla, asociada y negocio conjunto -
a) Subsidiarla -

Una subsidiaria es toda entidad {incluidas las entldades eslructuradas) sobre la que [a Compaiila tiene
control, La Compafifa posee contro! en otra entidad cuando estd expuesta a, o tiene derecho a,
rendimientos variables procedentes de su implicacién con 1a entidad y tiene la capacidad de afectar a
{os rendimientos a través de su poder sobre 1a entidad.

b} Asoclada -

Se considera asaciada a aguella entidad sobre la cual la Compaiila ejerce influencla significativa pero
no control, generalmente estas entidades son aquéllas en las que se mantiene una participacion que
se encuentra entre el 20% y 50% de los derechos a voto,

¢} Acuerdo conjunto -

De acuerdo a la NIIF 11, las Inversionas en acuerdos conjuntos son clasificadas como operaciones
conjuntas o negocios conjuntos dependiendo de los derechos contractuales y obligaciones de cada
participante.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafila s6lo mantiene un acuerdo conjunto. La Gerencia
ha evaluado la naturaleza del Gnlco acuerdo conjunto que posee y ha determinado que dicho acuerdo
clasifica como negocio conjunto.

d) Reconocimiento y medicién -

Las Inversiones en subsidiaria, asoclada y negoclo conjunio se muestran al costo en los estados
financleros separados. Los dividendos en efectivo recibldos de estas inversiones se acreditan al
estado separado de resultados integrales en el momento que se aprueba su distribucién. Los
dividendos recibidos en acciones de las subsidiarias ho se reconocen en Jos estados financieros
separados,

A cada fecha de estado separado de situaclén financlera la gerencla determina si existe evidencia
objetiva de deterioro de sus inverslones en subsidlaria, asociada y negoclo conjunto, De ser ei caso
se determina la pérdida por deterioro que corresponde a la diferencia entre el valor recuperable de la
inversién y su valor en libros la que se reconoce en el estado separado de resultados Integrales.

2.9 [nmuebles, mohiliario y¥ equipo -

Los terrenos, edificios e instalaciones son propiedades que comprenden centros de atenclén
ambulatoria y oficinas administrativas arrendadas operativamente a la relaclonada Oncocenter Perd
S.A.C. Los inmuebles y equipo {incluyendo equipos médicos) se registran al costo historico menos la
dapreciacion subsecuente y las perdidas por deterioro. Los costos por préstamos relacionados ala
adquisicion o construccidn de los activos calificados se capitalizan como parte del costo de ese activo,
Los costos subsecuentes se Incluyen en el valor en [ibros del activo o se reconccen camo un activo
separado, segtn corresponda, sélo cuando es probable que generen beneficlos econdmicos futuros
para la Compafiia y el costo de estos activos puede ser medido razonablemente. En el caso que una
pieza de un equipo medico necesite ser reemplazada, el valor en libros de dicha pleza es dada de
baja. Otros desembolsos por mantenimiento y reparacién se cargan al estado separado de resultados
integrales en el perlodo en el que se incurren.
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Los terrenos no se deprecian. La depreclacion se calcula por el método de linea recta utilizando las
siguientes vidas utiles:

Afios
Edificios e instalaciones Entre 10 y 40
Equipos médicos Entre 4 a 10
Unidades de transporte 5
Muebles, enseres y equipos diversos 10
Equipos de computo 4

Los valares residuales y vidas tliles de los activos son revisados y ajustados, segtin corresponda, al

término de cada perfedo anual, El valor en libros de un activo se castiga inmediatamentes a su monto

recuperable si e valor en libros del activo es mayor al monto recuperable estimado. Las ganancias y

gérdidz:s de {a venta de aclivos se determinan al comparar Ia utilidad con el valor en libros y el valor
e venta,

2140 Deteorioro de activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacién y amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que Indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. Elvalor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso, Para efectos de la evaluacién por deterioro, los aclivos se
agrupan a los niveles més pequefios en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

St el valor en libros de un activo o unidad generadora de efective excede su valor recuperable, se
reconoce una pérdida por deterioro con crédito al valor de activo, Las pérdidas por deterioro se
reconocen en el estado separado de resultados integrales. Las pérdidas por deterioro se extornan si
se ha produgido algiin cambio en los estimados usados para determinar el valor recuperable de los
activos, ello s6lo en la medida que el valor en [ibros del activo, neto de depreciaclon y amortizacion,
no exceda e| valor razonable que se habria determinado sl no se hubiera reconocldo perdida alguna
por deteriora. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafila no ha identificado indicios que
revelen que sus activas no corrientes depreciables puedan estar expuestos a un riesgo de detsrioro.

211 Obllgaciones financleras -

Las obligaciones financleras se reconocen Iniciaimente a su valor razonable, neto de los costos
ncurridos en la transaccién. Estas obligaclones se registran posteriormente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos reclbidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de
redencidn se reconoce en el estado separado de resultados integrales durante el perfodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

212 Costos de endoudamiento -

Los costos generales y especlficos directamente atribuibles a la adquisicidn, construceién o
produccion de activos calificados, es decir, activos que necesariamente toman un periodo sustancial
en estar listos para su uso o venta esperados, se afiaden al costo de esos activos hasta que los
mismos se encuentren sustancialmente listos para su uso o venta esperados.

El ingreso de inversiones ganado sobre la inversion temporal de préstamos especificos obtenidos,
pendiente de uso o gasto en actives calificados, se deduce de los costos de endeudamiento elegibles
para ser capitallzados,

Todo otro costo de endeudamiento se reconoce en el estado separado de resultados integrales en el
periodo en el que fueron incurridos.
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2,13 Arrendamientos -

Los contratos de arrendamiento de Inmuebles y equipos médicos por los que la Compaiila asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficlos de la propiedad del blen arrendado se clasifican como
arrendamlento financiero. Cualquier otro arrendamlento se clasifica como arrendamiento operativo.

Los aclivos obtenidos a través de arrendamientos financieros se capltalizan dentro del rubro inmueble,
mobiliario y equipo a valor razonable al inicio del perlodo de vigencla del arrendamiento o, si fuera
menor, al valor presente de los pagos minimos por arrendamiento.

Las obligaciones relacionadas a los arrendarnientos financleros, netos de cargos financieros en
relacién a futuros perfodos, se incluyen dentro de las obligaciones financieras, El elemento de interés
de costo financlero de la obligacién se asigna durante el periodo del arrendamlento para reflejar una
tasa de interés constante sobre una obligacién pendiente.

El arrendamlento de terreno, donde no existe la opcién de obtener el tliulo del terreno, se frata como
un arrendamiento operativo, Los pagos anticipados realizados durante los arrendamientos operativos
se reconocen como gastos pagados por anticipado dentro de las ofras cuentas por cobrar y se
reconocen en el estado separado de resultados integrales sobre la base de inea recta durante el
periodo del arrendamiento.

214 Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo conltrario se presentan como
pasives no corrientes,

Las cuentas por pagar se reconccen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden al
costo amortizado usando el método de interés de efectivo.

215 Beneficios a los empleados -
Participacién de las utilidades -

La Cornpafila reconoce un pasivo y un gasto por participaclén de los trabajadores en las utiidades,
basadas en las normas peruanas legales vigentes, La participacién de los trabajadores en las
utilidades es equivalente a 5% de [a materia imponible determinada por la Compafila, de acuerdo con
{a legisiacion tributaria vigente,

Gratificaciones ~

La Comparifa reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondlente pasivo sobre la base de las
disposiciones legales vigentes en Perd. Las gratificaclones comprenden un salario adicional de un
mes que se pagan en julio y diclembre, respectivamente,

Compensacién de tiempo de servigios -

La compensacién por tiempo de serviclos de los empleados comprende a sus derechos
indemnizatorfos calculados de acuerdo con la legislaclén Jaboral vigente en Perd, [a gue se Bene que
depositar en las cuentas bancarias designadas por los frabajadores en los meses de mayo y
noviembre de cada afio. La compensacién por iempo de servicios del personal es equivalente a una
remuneracion mensual de sueldo. La Compafifa no tiene obligaciones de pago adiclonales una vez
que efecttia los depbsitos anuales de los fondos.
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Vacaciones -

Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre [a base del devengado, La provisian por

obligaclones estimadas por vacaciones anuales se reconoce a cada fecha de preparacién de} estado
separado de situacion financiera.

216 Reservas regulatorias o técnicas -

Los contratos de salud oncolégica celebrados por la Compaiiia son planes de salud prepagados vy se
clasifican para fines contables en aquellos que resultan en la transferencia de un riesgo de seguro
significativo a la Compafifa y aquellos que no. Los contratos que resultan en la transferencia de un
riesgo significativo se contabilizan de acuerdo a los criterios establecidos en [a NIIF 4.

La NIiF 4 permite que las entidades contintien con sus pollticas contables existentes para sus
contratos de seguras sl esas politicas cumplen con ciertos criterios minimos. Uno de los criterios
minimos es que el monto de fa obligacidn por seguros esté sujeto a una prueba de adecuacion de
paslvos. Esta prueba considera los estimados corrientes de tedos los flujos de efectivo contractuales
y relacionadas. Sila prueba de adecuacién de pasivos Identifica que la obllgacion de seguros es
inadecuada, el déficit tolal se reconocers en el estado separado de resultados Integrales.

Bajo los requerimientos de las NIIF, fas obligaciones por contratos de seguros se miden utilizando los
requerimientos técnlcos y regulatorios locales establecidas por la Superintendencia de Entidades
Prestadoras de Salud (actualmente SUSALUD) en su resoluclén No,001-20068-SEPS, segtin lo
peimiten fas NIIF,

Las reservas {écnicas o regulatorias en el sector de salud complementaria comprenden montos que
serdn reconocidos por obligaciones futuras que surgiran de la gestion de los planes de salud privados
ajustados para cumplir con las préacticas contables y regulatorias adoptadas en Peru,

i) Reservas técnicas para servicios de salud -

Las reservas técnicas son provisiones que deben hacer los proveedores de serviclos de salud de
manera que puedan cumplir, a la fecha del estado separado de situacién financiera, [as obligaciones
gue surjan de los servicios de salud proporcionados a [os asegurados del plan, que no hayan sido
reportados (la reserva técnica para serviclos o Reserva Técnica de Prestaciones) y para
contribuciones Identificadas, pero no devengadas (Reservas por Aportes no Devengados)., El monto
de estas reservas o provisiones se determina de la siguiente manera:

o Reservas técnicas para servicios: La Compafila calcula esta reserva considerando las gulas de [a
Superintendencia de Entidades Prestadoras de Salud bajo Resoluclén No.¢01-2006-SEPS/CD,
multiplicando {a) la suma total de los documentos de facturacién por los servicios de salud
liquidados relacionados a reembolsos y cuidado ambulatorio que no requieren ninguna carta de
garantla, libre de impuestos a las ventas ("IGV"), por los tilimos tres meses inmediatamente
anteriores al mes de reporte; por (b} el monto obtenido de dividir entre 90 el nimero promedio de
dias trascurridos entre el dla de ocurrencia del sinlestro y la fecha de recepcion de los
documentos de facturacién por parte de la Empresa Prestadora de Servicios de Salud, Al 31 de
diciembre de 2014, el célculo de esta reserva ascendid a $/,1,265 (8.557 al 31 de diciembre de
2013) y se registra denfro de las reservas técnlcas para servicios de salud dentro de la parte
corriente en el estado separado de situacidn financiera (Nota 13).

Ademds, 1a Compafila en base a su experiencia histérica de prestaciones por los setvicios de
salud prestados a sus asegurados en los tltimos doce meses, calcula, en base a una metodologla
estadlstica generalmente aceptada en la industria, una reserva para estimar los futuros
desembolsos por atencién a sus asegurados que a la fecha de los estados financieros separados
hayan side diagnosticados con una enfermedad oncolégica, Incluyendo adicionalmente a los
paclentes no diagnosticados.
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Al 31 de diciembre de 2014, el cilculo de esta reserva ascendi6 a 5/.1,428 (8/.4,267 al 31 de
diciembre de 2013) y se reconoce neto de Ja reserva técnica minima requerida por ia
Superintendencla de Entidades Prestadoras de Salud bajo Resolucion No.001-2006-SEPS/CD, dentro
de las reservas técnicas para servicios de salud en ei estado separado de situacion financiera (Nota
13}

« Reserva por aportes no devengadas - RAND: La base del célculo de la RAND comprenden los
aportes retenidos (neto de anulaciones). La RAND se determind de forma especifica,
conslderando la poreidn no corrida (no devengada) en niimero de dlas. Al 31 de diciembre de
2014, el saldo de esla reserva ascendio a S/,38,443 (S1.35,417 al 31 de diclembre de 2013) y se
registra dentro del rubro de provisiones (ingresos diferidos) en el estado separado de situacion
financiera (Nota 13).

fi} Contratos de servicios oncoldgicos - clasificacion -

La Compafila clasifica como contratos de seguros aquellos a través de los cuales se transfiere el
riesgo de seguro, Como regla general, la Compafifa define el riesgo de seguro significativo como Ja
posibilidad de tener que pagar beneficlos adicionales significativos a la ocurrencia de algin evento
asegurado (este proceso de clasificacién incluye todos los eventos con sustancia comerclal que son
abordados por el contrato} comparados con aquellos beneficlos por pagar, como si e} evento
asegurado no hubiera ocurrido. Tal andlisis toma en consideracién los escenarios hipotéticos de flujos
de efectivo que incluyen pagos y cobranzas. La Compaiila proporclona servicios de gestién de los
planes de salud y servicios de asistencla especlalizados, los que se basan en los conlrafos que no
transfieren el riesgo de seguro significativo a la Compaiifa.

lii) Obligaciones por contratos de salud oncoldgica -

Los confratos que transfieren ! riesgo de seguro significativo a [a Compafiia se valorizan a través de
una metodologfa o modelo contable aplicable a los contratos de seguros siguiendo los requerimientas
regulatorios de la Superintendencia Nacjonal de Aseguramiento de Salud. Bajo los requerimientos de
las NIIF, las obligaciones por contratos de seguros se miden usando politicas contables que sean
conslstentes con las adoptadas previamente bajo las politicas contables existentes establecidas por el
regulador. La compaiila aplicd los procedimientos establecidos por la NIIF 4 para valorizar los
coniratos de salud oncolégica que incluyen (i) estudio para efectuar a Prueba de Adecuacion de
Pasivos (PAP); (i) estudios y evaluaclén del nivel de prudencia usado para valorizar los contratos de
salud oncoldgica de acuerdo con los PCGA en Pert; {jif) una clasificactén oncolégica y actuarial de los
contratos de salud oncaldgiea; (iv) los flujos de efectivo futuros y (iv) Ia identificacién de derivados
implicitos.

Los estudlos antes mencionados analizan los detalles contractuales de la PAP para poder asegurar
que se reconocen provisiones conlables de forma razonable. En base a lo mencionado en los
pérrafos precedentes, se efecttan ciertas pruebas actuariales, Incluyendo proyecciones de ingresos,
castos y gastos,

iv) Prueba de Adecuacién de Pasivos (PAP) -

Al términe de cada periodo anual, se efectian pruebas de adecuacién de pasivos sobre la base de
carteras homogéneas para asegurar la adecuacién de las obligaciones contractuales. Al efectuar
estas pruebas, se utilizaron los mejores estimados disponibles de flujos de efectivo contractuales
futuros y gastos de administracién y de manejo de sinlestros, asi como ingreso por inversiones de los

activos que respaldan tales obligaclones. Cualquier deficlencia se carga al estado separado de
resultados integrales.
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v} Costos de adquisicién diferidos (CAD) -

Las comisiones y otros costos de adquisicion que varlan y se relacionan af aseguramiento de nuevos
contratos y a renovaclones de contratos existentes se capitalizan y presentan en el activo en el rubro
de “otras cuentas por cobrar’ (Nota 7). Todos los otros coslos se reconocen como gastos cuando se

incurre)n. Los CAD se amortizan posteriormente durante el perfodo de vigencia de los contratos (12
meses),

Los CAD se revisan en cada fecha de reporte y se castigan cuando son considerados no
recuperables.

217 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiila tiene una obligacion presente, legal o asumida,
que resulta de eventos pasados, que es probable que requiera la entrega de un flujo de recursos que
involucren beneficios econdmicos para su liquidacidn y su monto se pueda estimar confiablemente.
No se reconoce provisiones para futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabllidad de que se requiera de salidas de
recursos para su pago se determina considerando la clase de obligacién como un todo. Una provisién
se reconoce aun si la probabilidad es pequeiia de que se produzca una sallda de recursos respecto
de una partida Incluida en la misma clase de abllgaciones.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para
cancelar la obligaclén utilizande una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales
condiclones del mercado sobre el valor de! dinero y los riesgos especificos para dicha obligacién. El
incremento en [a provision por el paso del tiempo se reconoce en el rubro “gastos financieros” en el
estado separado de resultados integrales.

2.18 Impuesto a la renta corrlente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende al impuesto corriente y diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado separado de resultados Integrales, excepto en la medida que se
relacione con partidas reconocldas en otros resultados Integrales o directamente en el patrimonlo. En
este caso, el impuesto también es reconocido en otros resultados integrales, o directamente en el
estado separado de camblos en el patrimonlo respectivamente.

El cargo por impuesto a Ia renta cofriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado separado de situacién financiera.
La gerencia evalia las posiciones asumidas en las declaraciones juradas de impuestos respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de Interpretacién. La gerencia, cuando
corresponde, establece provisiones sobre los montos que se esperan pagar a las autoridades
tributarias.

El impuesto a la renta diferido se reconoce usando el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre 1as bases tributarias de activos y pasivos y sus valores en libros
mostrados en los estados financieros separados.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributaras (y legislacion) que han sido
promulgadas a la fecha del estado separado de situaclén financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a 1a renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. Los
impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho

legal exigible de campensar impuestos activos corrientes con impuestes pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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219 Capital -

Las acciones comunes se clasifican como palimonio y se determinan usando el valor nominal de las
acciones que han sido emitidas,

2.20 Distribucion de dividendos ~

La distribucién de dividendos se reconoce como pasivo en los estados financleros separados en el
perlodo en el gue son aprobados por los accionistas de la Compafila.

2,21 Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconacen en los estados financieros separados, s6lo se revelan en
nota a los estados financieros separados, a menos que la posibilidad de la uilizacién de recursos sea
remota, Los aclivos contingentes no se reconocen en los estados financieros separados y se revelan
solo si es probable que se produzea una entrada de recursos a la compaiifa,

2.22 Reconocimiento de ingresos -
1} Ingresos por planes de salud oncoldgica -

Los ingresos que surgen de los planes de salud oncolégica incluyen prepagos de grupos por
empleadores o personas naturales, La Compaiila posee nueve planes de salud oncolégica. El
ingreso se reconoce de manera proporcional durante el perfodo en e cual los asegurados del plan
respectivo tienen derecho a los serviclos de salud. Los planes de salud oncolégica tienen una
vigencia de un afio y se renuevan automaticamente, a menos que sean terminados por cualqulera de
las partes.

La porcién de pago recibida que se relaciona a los riesgos que ain no explren a la fecha del estado
separado de situacion financiera se presenta como una provision (Ingreso diferido) en el estado
separado de situacidn financiera.

Los pagos se presentan antes de las deducciones de comisiones pagadas a los agentes (CAD} y no
incluyen impuestos.

liy Ingresos por construccion -

Los ingresos relacicnados con el acuerdo de colaboracidon empresarial (Nota 2.7) se reconocen de
acuerdo con el método del grado de avance de la obra. A través de este método, la Comparila estima
el margen de utilidad esperado de las obras y a cada fecha de los estados financieros reconoce los
costos incurridos asociados a la construccién. El avance de [a obra es medido sobre Ja base de las
valorizaciones que emite la entidad a la que se ha asignado la construcelon.

ill) Ingreso porintereses -
Los ingresos por Intereses se reconocen en el periodo en que se Incuren

2.23 Regonocimiento de costos y gastos -

El costo de los servicios se reconoce en el estado separado de resultados integrales en la fecha de su
prestacién simultadneamente con el reconocimiento de ingresos.

Los olros costos y gastos se recenacen sobre Ia base de principlo del devengo independlentemente

del momento en que se paguen vy, de ser el caso, en el mismo perlodo en el gue se raconocen los
ingresos con los que se relacionan.
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ESTIMADCS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se conslderan
razonahbles de acuerdo con las circunstancias.

3.1 Estlmados y criterios contables criticos -

La Compaiifa efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los respectivos resultados reales. Las
estimaciones y supuestos que tienen un riesgo signlficative de causar un ajuste material a los saldos
de los activos y pasivos en el proxime afio se detallan a continuacion,

a) Vidas ttiles y monto recuperable de Inmuebles, mobillario ¥ equipo (Nota 9)

Los Inmuebles, moblliario y equipo se deprecian sisiematicamente sobre las vidas ttiles menos los
valores residuales, que deben revisarse al final de cada afio financiero. Un cambio en la vida Gtil se
contabillza de manera prospectiva como un camblo en los estimados contables, La Compafila
contrata a tasadores Independlentes para revisar, en una base periddica, |as vidas dtiles y los valores
recuperables de sus aclivos.

b} Reservas regulatorias o técnicas (Nota 13)

La Compaiiia se encuenira sujeta a la regulacion local para sus planes de salud utilizando los
estimados para calcular Ia provisidn correspondiente a servicios onceldglcos incurrides pero que no
fueron reportados. Adicionalmente, [a Compaiifa calcula la provision por servicios oncoldgicos
pendientes de acuerdo a |a prueba de adecuaclén de pasives (Nota 13).

L.a Compafifa mantiene contratos que se clasifican contablemente como contratos de seguro debido a
que transfieren un rlesgo de seguro significativo, Los estimados utilizados para registrar los pasivos
de seguros representan un érea donde la Compafifa aplica estimados contables criticos para preparar
sus estados financieros separados bajo NIIF. La Compaiifa utiliza diversas fuentes de informacion
para estimar las obligaciones que deberd cancelar.

La Compaiila utiliza todas las fuentes de informacion Interas y externas disponibles sobre
experiencia pasada e indicadores que puedan influenciar Ia toma de decisiones de la Gerencia como
morbilidad, cuadros de mortalidad publicados por el goblerno, renuncias voluntarias, hébitos de fumar
y habitos de ejerciclos, adiclonalmente se afiade al célculo un riesgo de Incertidumbre, La Compaiiia
aplica un alto nivel de Juicio profesional, el cual consldera adecuado pero no excesivamente prudente.
La estimaclén de la prueba de adecuacién de pasivos es un proceso complejo y no utiliza técnicas
actuarfales convencionales, Se requleren de actuarios y profeslonales especializados para definir los
supuestos actuariales criticos al cierre de cada perledo. Por [o tanto, los montos provisionados
pueden diferr del valor de los servicios de salud efectivamente proporcionades para cancelar dichas
obligaciones en el futuro (e analisis de sensibllidad se describe en la Nota 23),

¢) Costos de adquisicion diferidos (Nota 7)

El monto de costos de adquisicién a diferir depende de los criterios sobre cuales costos de emlsion
estan directamente relacionados y st varlan con el costo de adquisiclén. Los coslos se amortizan
posteriormente durante el perfodo de vida del contrato (12 meses).

d) Impuestos (Nota 15)

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de Interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable, La Compafila busca asesoria profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decisidn sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia consldera que sus
estimaclenes son prudentes y apropladas, pueden surglr diferenctas de interpretacion con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos por Impuestos en gl futuro.
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3.2 Julclos criticos en [a aplicacién de [as politicas contables de la Gompaiiia -
Acuerdo de colaboracion empresarial (Nota 2.7 y Nota 22)

De acuerdo a la evaluacidn de la Gerencia, el acuerdo de colaboracidn empresarial que mantiene con
la empresa relacionada involucra el desarrollo de una actividad especifica relacionada a la
construccidn de un bien por la cual la Gompaiifa sera retribuida con un rendimiento sobre su inversién
en un plazo dado, por lo que para la Compafiia a medida que se avanza con la construccion se
genera el derecho de cobro a la empresa relacionada.

Margen de gerenciarmiento de la construccion (Nota 16).

La Gerencla considera que el Ingreso por construcclon debe ser equivalente a los coslos incurridos
mas un margen de gerenciamiento debldo a que tales costos representan el valor razonable de Ja
actividad ejecutada. En este sentido, la Compafila ha determinado un margen de 10% de utilidad
sobre el costo estimado de administracién de! proyecto qus le cobra la entidad encargada de {a
construccién.

El resto de cuentas en los estados financieros separados no han requerido la aplicacién de algin otro
julcio critico,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Al 31 de diciembre los activos financleros de la Compaiila se clasifican en su integridad en la

categorfa de "Préstamos y cuentas por cobrar”, las partidas segtin el estado separado de situaclén
financiera son las siguientes:

2014 2013

S1.000 51000
Activos financieros
Préstamos y cuentas por cobran
- Efectivo y equivalente de efectivo 56,381 12,982
- Cuentas por cobrar comerciales 9,225 5,733
- Otras cuentas por cobrar (*) 696 828
- Cutentas por cobrar 2 empresas relacionadas 263,499 148,094

—320.801, o 187837

El valor an llbros de las cuentas comerciales y ofras cuentas por cobrar son similares a sus
respectivos valores razonables debido a que su naturaleza es de corio plazo y, enelcasode la
cuenta por cobrar a largo plazo a la empresa relaclonada Medicser S.A.C (Nota 2.7} su valor en libros
es simllar a su valor razonable debido a que la infraestructura ha sido culminada a finales de
noviembre de 2014.

Al 31 de diciembre los pasivos financleros de la Compafifa se clasifican en su integridad en la

categoria de “Olros pasivos financieros®, las partidas segtin el estado separado de sltuacién financiera
son las sigulentes:

2014 2013
$/,000 $/.000

Paslvos financieros
Ofros pasivos financieros
~ Obligaclones financieras 165,363 44,002
~ Cuentas por pagar comerciales 7,393 6,659
- Otras cuentas por pagar (*) 21,677 26,266
- Cuentas por pagar a empresas relaclonadas 85,178 15,629

279,511 92,556

(*} Noincluye anticipos ni cuentas estatutarlas.

-20-



i T
el

i

La calidad crediticia de los activos financieros que no estén vencidos ni deteriorados puede ser
evaluada al referenclarla a las clasificaciones externas de riesgo (si estan disponibles) o sobre la base
de Informacién histérica sobre los indices de incumplimiento de sus contrapartes.

Al 31 de diclembre la calldad crediticia de los activos financleros se presenta de la siguiente manera:

2014 2013
$1.000 §1.000
Efectivo y equlvalente de efectivo
At 52,911 9,932
A 3470 3,050
56,381 12,982

Las clasificaciones en el cuadro anterior representan Jas calificaciones crediticias altas. Para los
bancos ublcados en el Perd, las clasificaclones se derivan de las agencias calificadoras de riesgo
autorizados por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.

La calidad crediticia de los clientes de cuentas comerciales y ofras por cobrar se evallia en dos
calegorias (clasificacidn interna):

. Grupo 1: clientes y partes relaclonadas existentes (con més de sels meses de relacidén comercial)
sin antecedentes de incumplimiento v

- Grupo 2: clientes y partes relacionadas existentes {con mas de seis meses de relacidn comercial)
con antecedentes de incumplimiento,

2014 2013
51000 §/.000
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar
Grupo 1 273,420 154,655
Grupo 2 - -
273.420 154,855
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 de diclembre, este rubro comprende:
2014 2013
S1.000 51000
Depdsitos a plazo 55,885 11,530
Cuentas corrientes 486 1,452

—00.381 ... 12,882

Al 31 de diciembre de 2014, las cuentas corrientes se mantienen en bancos locales denominadas en
moneda nacional y en moneda extranjera por aproximadamente §/.56 y US$147 mll respectivamente
{511,238 y US$76 mil al 31 de diciembre de 2013.

Al 31 de diciembre de 2014, la empresa tiene constituido depésitos a plazo en moneda naclonal y
moneda exiranjera de tipo "ovemnight” por $/.14,324 y US$13,900 mil (S1.11,530 al 31 de diclembre de
2013). Estos depésitos se mantienen en antidades financieras locales, devengan Intereses a tasas de
mercado y Ulenen vencimiento en enero del afio siguiente. En e12014, la Compaiila registro intereses
par depositos a plazos por 8/.725 y se presenta en el rubro ingresos financieros del estado separado
de resultados integrales.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, este rubro comprende;

2014 2013
S1000 S1.000
Guentas por cobrar comerciales 9,230 5,733
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar { 5) -

Las cuentas por cobrar comerciales son en nuevos soles, de vencimiento corriente, no devengan
Intereses y no citentan con garantias especlficas,

Al 31 de diciambre de 2014 existen cuentas por cobrar comerciales por 8/.0.8 millones (S1.0.6
millones al 31 de diciembre de 2013) claslficadas como vencidas pero no deterioradas. El analisis de
anticuamiento de [as cuentas por cobrar se refleja de la siguiente manera:

2014 2013
$81.000 51000
Vigente 8,436 5,176
Veneldo hasta 6 meses 777 5486
Vencldo hasta 12 meses 12 -

Vengeido por mas de 12 meses 11

—228 5,733
Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la provision por deterioro son
slmilares en su valor razonable debido a que su vencimiento es en el corto plazo.

La Compaiifa reconoce una provision por deteriora por las cuentas por cobrar comerciales cuando

existe evidencia objetiva que la Compafila no podréa cobrar todos los montos en base a los términos
originales del acuerdo,

El Incumplimlento de los pagos es un indicador que la cuenta por cobrar pueda estar deteriorada. Sin
embargo, la Gerencia toma en consideracion toda la evidencia disponible cuando determina si una
cuenta por cobrar asta deteriorada. Generalmente, se provisionan las cuentas por cobrar comerciales
que estdn vencidas por mds de 12 meses. Sin embargo, no se provisionan clertas cuentas por cobrar
vencidas por mas de 12 meses, esta provisién se establece en base al analisis de cada caso y la
calidad crediticia de la contraparte. Adicionalmente, se pueden establecer provisiones por [as cuentas

por cobrar comerciales gue no estan vencidas por méas de 12 meses sl el aniisis especifico indica un
deterioro potencial,

El movimiento anual de |a provision por deterioro de cuentas por cobrar es el siguiente:

2014 2013
S$L000 $1.000
Al 1 de enero - -
Adiciones 5 -
Casligos - -
Al 31 de diclembre 5 -

En e1 2013 no hubo movimiento en la provisién por deteriore de cuentas por cobrar comerciales. En e
2014, se reglstro una provisidn por deterioro de cuenta por cobrar por S.5. La provision por deterioro
de cuentas por cobrar comerclales se incluye en el rubro gastos de venta en ei estado separado de
resultados integrales. Los montos cargados a resultados generalmente se castigan cuando no existen
expectativas de resuperacion de efectivo.
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En opinién de la Gerencta de la Compaiifa, la provision por deteriore de cuentas por cobrar
comerclales cubre adecuadamente e riesgo de crédito de estas partidas a dichas fechas.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
$1.000 S/,000

Costos de adquisicidn diferidos - CAD {Nota 2.16-v) 4,958 5,619
Crédita fiscal del Impuesto general a las ventas {IGV) 8,082 2,872
Reclamas a SUNAT 1,433 354
Pagos a cuenta del impuesto a la renta 3,909 3,769
Anticipos recibidos 1,308 48
Garantlas otorgadas 241 352
Ofras cuentas por cobrar 455 476

21,2868 13,490

Las otras cuentas por cobrar son de vencimiento corriente, no devengan intereses y no cuentan con
garantias especificas. En opinién de la Gerencia de la Compalfila, no es necesario realizar una
provisién por deterioro de las otras cuentas por cobrar.

Al 31 de diclemhbre de 2014, los reclamos a SUNAT comesponden a: i) devolucidn por concepto de
ITAN por 8/.891 (8/.539 ha sldo solicitado a SUNAT a través de un expediente de reclamacién) y ii)
pagos en exceso por Impuesto a la renta por S/.231, pagos en exceso de IGV por S/.150 y otros $/.98.
Respecto a los pagos en exceso y el saldo de ITAN, la Gerencia de la Compafila estima presentar los
reclamos a SUNAT durante el primer semestre de 2015,

INVERSIONES EN SUBSIDIARIA, ASOCIADA Y NEGOCIO CONJUNTO

Este rubro comprende:

Particinaclon patrimonial
Al 31 de diclembre de Tipo de Al 31 de diclombrs de

Acclones 2014 2013 relacidn 2014 2013

) % % S$1.000 S1.000

Subsidlaria:

Oncocentar Perd 8.A.C. Comunes 99,95 §9.99 {a) 34,520 15410

Asoclada;

Clclolrén Perd S.A Comunes 40 40 {b} 1,505 1,508

Negoclo coenjunto:

Pet CT Peni S.A, Comunes 50 50 (c) 1,263 4,263
37,288 18,178

La subsldiaria, asociada y negoclo conjunto operan en la Repiiblica del Pert. Las inversiones en
estas entidades se muestran al costo en los estados financieros separados,

(a) Oncocenter Perd S.A.C. brinda servicios médicos y asistenciales para el tratamiento de
enfermedades oncolégicas. Asimismo comerclaliza foda clase de productos médicos y material
quirtirgico, principalmente para los asegurados del programa de salud de la Compaiiia,

{b) Ciclotrén Pery S.A. se dedica principalmente a |2 producclén de radlofarmacos para uso en
equipos PET/CT, v tomograffas por emisién de positrones.

(c) PetCT Pert S.A. brinda servicios de apoyo al diagnéstico y tratamiento de cancer, utilizando
tecnologia en imagenes moleculares PET/CT,
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En Junta General de Accionista celebrada el 30 de setlembre de 2014, la Compaiila acardd la
capltalizacién de la cuenta por cobrar a Oncocenter Pert S.A.C. {subsidiaria) por 8/,19.1 millones.

El movimiento de inversiones en subsidiaria, asociada y negocio conjunto durante el afio comprende:

2014 2013

S1.000 S4.000
Al 1 de enero 18,178 17,748
Capitalizacion de deuda (Nota 22) 19,110 430
Al 31 de diclembre 37,288 18,178

INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPD

El movimiento del rubro inmueble, moblliario y equipo ¥ el de su correspondiente depreclaclon
acumulada, por los aftos terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, ha sido como sigue:

Edificlos,
instalaclo-  Equlpos Unldadesde  Musblasy

Torronos  nes  médicos  fransporte  onseres Total

$/.000 51,000 S1.000 Si.000 51,000 81,000
Al 31 de diclembre de 2014
Coslo 9,198 15,680 10,110 718 1,574 37.340
Depreclacldn acumulada - { 3927 5619 { 635) ( o46) (____12,127)
Valor nelo en libros 9198 11,753 2491 143 628 25213
Al 31 de diclembre de 2014
Valor neto an libros 5,895 12,726 4,286 200 752 23,959
Adlclones 3,152 175 33 28 1 3,389
Reclasificaclones - { 231y - - - { 231)
Ratlro - { 172} € 3) - - { 175)
Transferencias 51 19 | T 2 5 -
Cargo por depreclacién - { 764) ( 748) { 87) { 130) 1,729)
Valar en libros neto al clerre 9.198 11753 3491 143 528 25,213
Al 31 de diclembre de 2013 .
Costo 5,995 15,723 10,081 gg2 1,568 34,259
Depreciaclén acumulada - { 2,897) { 5,795} ( 692) ( 816} { 10,300)
Valor neto en libros 5985 12,728 4 288 200 752 23959
Al 31 de diclembro do 2013
Valor neto en libros 9,401 14,043 4,856 300 800 29,500
Adiciones 18 118 227 - 82 443
Ventas { 3422) { 465) - - . { 3,887)
Rellros . ( 730) ( 2) - - { 732)
Carmo por depreclaclén - { 240) ( 895) ( 100) ¢ 130) | 1.365)
Valar en llbros neto al clarre —09 12,728 4,286 200 752 23,959

a) Durante el 2013, la Compaiifa vendio dos tefrenos con su correspondientes edificaciones por
8/.7.4 millones, con un valor en libros de $/.3.9 millones resultando una utilidad reconocida en el
rubro ofros ingresos del estado separado de resultados Integrales por §.3.5 millones. La
Compafifa incurrié en un desembolso de 5/.167 como comisidn por la venta, este importe se
presenta nefo en el rubro otros ingresos del estado separade de resultados integrates.

b) La depreclacibn se reconocit en el rubro gastos de administracién en el estado separado de
resultados integrales por 8/.1,729 en ) 2014 (8/,1,365 en el 2013) (Nota 18),
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¢) La Compafila adquirid mobiliario y equipos meédicos a través de amendamientos financieros cuyo
valor en libros al 31 de diciembre comprende:

2014 2013

S1.000 $1.000
Costo . 3,900 4,842
Depreciacion ( 1.518) { 1,888)

2,384 2,753

d) La Compaiila mantiene algunas instalaciones, equipos medicos y unidades de transporte
arrendados a empresas subsidiarias y relacionadas. En el 2014 reglstrd ingresos por alquileres
de 5/.2.6 millones (S/.2.5 millenes en e) 2013) y se presentan en el rubro otros ingresos del
estado separado de resultados integrales.

g) Al 31 de diclembre de 2014 y de 2013, la Compaiifa mantiene operatlvos activos totalmente
depreciados por un importe de $/.3,405 y 5/.3,011, respectivamente.

OBLIGACIONES FINANGIERAS

Esta partida comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

§1.000 $/.600
Corrlente:
Préstamos bancarios (a) 117,583 604
Otros financiamientos (b) 2,791
Arrendamientos financieros {c) 898 982

121,272 1,686

No corriente;

Préstamos bancarios 44,091 41,576
Arrendamientos financieros - 840
44,091 42 416

85,363 44,002

a) Préstamos bancarios -

Al 31 de diclembre de 2014 y de 2013 esta partida comprende préstamos bancarios en moneda local
y extranjera utilizados principalments para la construccién de [a Clinica Delgado. Al31de diciembre
de 2014, los préstamos bancarios con entidades financieras Interacionales comprenden tres
contratos: i) Intemational Finance Corporation {IFC), ii) Deutshche Investitions - Und
Entwicklungsgesellschaft (DEG) y ili) Farallon Capital Management, L.L.C. con lineas de credito
obtenidas por US$25 millones, US$15 millones y US$ED millones, respectivamente (ai 31 de
diciembre de 2013 comprende dos contratos, con el IFC y DEG).

Al 31 de diciembre de 2013, el vencimlento de los préstamos con el IFC y DEG era hasta el 2021; sin
embargo, el 5 de enero de 2015, la Compaiiia pre-canceld dichos préstamos y para lo cual solicitd un
préstamo a Farallon Capital Management, LLC, Como resultado de dicha pre-cancelacién, la
Compafiia pag6 una penalidad de $/.4.1 millones y fue registrado en el rubro gastos financieros del
estado separado de resultados integrales (Nota 17). Asimismo, a! 31 de diclembre de 2014, los
costos transacclonales por $/.2.2 millones fueron registrado en el rubro gastos financleros del estado
separado de resultados integrales {(Nota 17) en virtud a la pre-cancelacion de la deuda con el IFCy
DEG (al 31 de diclembre de 2013, fueron presentados netos de la deuda y amortizados usando el
método de interés efectivo por S/2.4 millones). El préstamo con DEG devengd un interés basado en
la tasa de interés variable igual a LIBOR a seis meses més un margen fijo de 4% anual,
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El préstamo con el IFC devengd una tasa de interés fija de 7.05% anual. Al 31 de diciembre de 2013,
la Compafifa y sus accionistas colocaron en garantias las acciones de Grupo Salud del Perd S.A.C. y
sus subsidiarias en relacion con estos préstamos.

El 11 de diciembre de 2014, la Compaiifa firmd un contrato de préstamo por US$560 millones con
Farallon Capital Management, L.L.C. En este sentido, el 15 de diciembre de 2014, [a Compaiiia
recibié el primer desembolso por US$15 millones y el 3 de enero de 2015 recibit el segundo y Gltimo
desembolso por US$45 millones con 1o cual canceld los préstamos que mantenia con el IFC y DEG a)
31 de diclembre de 2014 por 8/.67.9 millones y US$15 millones, respectivamente. El préstamo con
Farallon Capital Management, L.L.C. vence en diciembre 2017 y comprende pagos semestrales a
partir de junio de 2016; asimismo [a tasa de interés aplicada para el 2015 es 17% PIK Interest sin
ningtin pago de capital e interés capitalizable, para el 2016 la tasa de interés es 18% PIK Interest
anual (3% a pagar en junio y diciembre 2016 y 15% capitalizable), para el 2017 la tasa de interés es
18% PIK Interest anual (6% a pagar en junio y 13% capitalizable). Al 31 de diciembre de 2014, [a
Compaiila y sus accionistas colocaron en garantia las acciones de Grupo Salud 8.A.C. y sus
subsidiarias en relacién con estos préstamos (Nota 24). Al 31 de diciembre de 2014, los costos
transaccionales ascendieron a $/.616 y son presentados netos de la deuda y amortizados usando el
método de interés efectiva.

Los otros préstamos relacionados a capital de trabajo generan intereses a tasas fijas que flucttian
entre 4.7% y 5.6% por los afios presentados.

Los préstamos poseen términos de cumplimiento “covenants® cualitativos y cuantitalivos los cuales
son calculades sobre los estados financieros consolidados de su accionista Grupo Salud del Perti
S.A.C. Al 31 de diciembre de 2014, se cumple con los términos cuantitatives y cualitativos.

Al 31 de diclembre el vencimiento de los préstamos bancarios de la Compaiiia es el siguiente:

2014 2013
81000 S1.000
Hasta 1 afio 117,583 604
Entre un afio y tres aiios - 17,291
Entre tres y cinco afics 44,091 12,035
Més de cinco aflos - 12,250

et B84 42,180

Los valores en libros de los préstamos bancarios de la Compafila se denominan en las siguientes
monedas:

2014 2013
$1.000 §7.000

Nuevos soles 73,407 22,515
Dolares estadounidenses 88.267 18,665

— 161674 ____ 42180

(b} Oftros financiamientos -

Al 31 de dictembre de 2014 esta partida comprende el financiamiento con General Electric Healthcare
deédF[’erﬁ 5.A.C. por USS933,445 (equivalente a $/.2,791) relacionado con la compra de un equipo
médico.

(c) Arrendamlentos financieros -

Los contratos de arrendamiento financiero han sido suscritos para financiar princlpalmente la
adquisicion de equipos médicos para incrementar la capacidad de atencion.
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Las obligaciones por arrendamientos financleros se encuentran garantizadas con los derechos de
propledad sobre el activo que revierten al arrendador en caso de incurmplimiento,

Al 31 de diclembre, Ios pagos minimos a ser realizados al vencimiento y el valor presente de las
obligaciones de arrendamientos financieros comprenden:

2014 2013
S1.000 §l.000
Hasfa 1 affo 1,031 1,057
Entre uno y tres afios - 864
1,031 1,921
Cargos financieros futuros { 133} { 99)

G‘m&ﬁ &
Al 31 de diciembre, el valor presente de los arrendamientos finangleros es como sigue:

2014 2013
$1.000 Sl.0og

Hasta 1 afio 8498 982
Entre uno y tres afios - 840

oo B e 1822

La tasa de Interés inherente a estos arrendarmientos financieros es fila a la fecha del perfodo de
vigencia en el acuerdo. La tasa de interés promedio sobre los arrendamientos por pagar es de 8% al
31 de diclembre de 2014 y 6.07% al 31 de diciembre de 2013.

El valor en libros y el valor razonable de las obligaciones financieras a largo plazo es como sigue:

Valor en libres Valor razonable

Al 31 de diclembre de Al 31 de diciembre de

2014 2013 2014 2013

$1.000 $1.000 S1.000 $/.000
Préstamos bancarios 44,091 41,576 43,492 40,098
Arrendamientos financieros - 840 - 856

Los valores razonables de las obligaciones financleras de vencimiento corrlente se aproximan a sus
valores en llbros dado que el impacto de su descuento no es significativo. Los valores razonables se
basan en flujos de efectivo descontados usando la tasa de endeudamlento de 20% para el préstamo
(5.26% y 7.17% al 31 de diciembre de 2013} y se encuentran en el nivel 2 de la jerarqufa de valor
razonable {Nota 23).

GUENTAS POR FPAGAR CONMERGIALES

Al 31 de diclembre los valores en libros de las cuentas por pagar comerciales de la Compaiila se
denominan en las sigulentes monedas:

2014 2013
$1.000 $1.000
Nuevo soles 1,117 6,305
Délares estadounidenses 6,276 354
7,393 6,659

Las cuentas por pagar comerciales estén relacionadas, principalmente con cuentas por pagar a las
cltnicas comeo resultado de la atencidn de los asegurados. Estas cuentas por pagar tienen
vencimiento corriente y no generan Intereses.
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembra este rubre comprende:

2014 2013
$1.000 §1.000
Cuentas por pagar por Ia construccién de la Clinica Delgado (a) 10,862 19,930
Fondo da garantia (b} 7,083 3,494
Remuneraciones y participaciones por pagar 1,897 1,701
Fributos por pagar 396 540
Comlsiones por pagar (c) 1,102 1,103
Otras cuentas por pagar 653 38
21,973 26,806

(a) Este rubro incluye facturas y valorizaclones por pagar relacionados con la construccién de la
Clfnica Delgado llevada a cabo con la empresa relacionada Medicser S.A.C. acordado mediante
un contrato de colaboracion empresarial {Nota 22).

(v} Elfondo de garantla corresponde al importe retenida al constructor de [a Clinlca Delgado.

{c) Las comisiones por pagar comprenden Ja retribucidn por la captacién de afillados.

PROVISIONES

Esta partida comprende;

Provislones QOtras Ingresos

requlatorias (a) provisiones (b}  diferldos {c) Total

54,000 S£000 SL000 51,000
Al 1 de enera de 2014 557 4,287 35,147 39,971
Provision del afio 1,265 858 38,443 39,708
Aplicacldn en el aflo ( 557) {( 2.838) { 35147} 37,674}
Al 31 de diciembre de 2014 1,265 2,297 38443 . 42,008
Al 1 de enero de 2013 517 5,804 33,825 40,148
Provislon por el afio 557 - 35,147 35,704
Aplicacion en el afio { 817 ¢ 1.537) ( 338728} 35.879)
Al 31 de diclembre de 2013 557 4,267 35,147 29,971

a} Las provistones regulatorias se establecen de acuerdo a los requerimientos locales del regulador
en base a la prueba de adecuacién de pasivos, segun lo permite la NIIF 4. Esta partida
comprende una reserva técnica para servicios de salud que se calcula de multiplicar (a) el monto
tetal por los documentos de cobranza que surgen de servicios de salud pagados por {b) el mento
que resulta de dividir entre 80 el promedio de dlas pasados desde la facha del shiestro hasta la
fgcha geb;ecepclén del documento de cobranza por el proveedor de serviclo de salud (Notas 2.16
(Hy3.10b).

b) Las otras provisiones estan referidas a los costos asociados a los paclentes diagnosticados
explicados en la Nota 2,16 (i) y a la estimaci6n de provision por contingenclas por $/.1,429 y
51.868, respectivamente.

¢} Los ingresos diferidos estan relacionados a los ingresos que surgen de los planes de salud
oncoldgico. La Comparifa cuenta can seis planes de salud oncoldgicos. Los ingresos se
reconacen proporcionalmente durante el perfodo en el que las personas se afillan a los sevicios
de salud {Nota 2,16 v).
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PATRIMONIO

a) Capital -

Al 31 de diclernbre de 2014 y de 2013 el capital de la Compafiia esta representado por 75,543,515
acciones comunes cuyo valor nominal es de $/.1 cada una, las cuales se encuentran integramente
emitidas y pagadas.

En Junta General de Acclonistas del 4 de diclembre de 2013, se aprobd la capitalizacion de deuda por
US58.4 millones (equivalente a S/,23,562).

Al 31 de diciembre de 2014, la estructura societaria de la Compaiiia es la slguiente;

Porcentaje de participacién Niimero de Parcentale total

individual de] capital accionistas de participacién

Hasta 1 2 0.01

De 50.01 a 100 1 99.99
3 100.00

b) Reservalegal -

De acuerdo con |a Ley General de Sociedades, la reserva se constituye con la transferencia del 10%
de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del capital pagado. En ausencia
de utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicion la reserva legal debera ser aplicada a la
compensacion de pérdidas, deblendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios posteriores. Esta
reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicién.

Al 31 de diclembre de 2014, se encuentra pendiente de constiticion la reserva legal proveniente de
las utilidades generadas en el 2014, 2013 y 2012 por /.30, 5/.241 y 5/.808, respectivamente,

¢} Resuitados acumulados -

Los dividendos a favor de accionistas distintos de personas jurldicas domiciliadas, estan afectosala
tasa del 4.1% por concepto de impuesto a [a renta de cargo de estos accionistas; dicho impuesto es
retenido v liquidado por la Compaiiia.

Las partidas incluldas en otros resultados Integrales del aito estan referidas a 1a capitallizacién de
cuentas por cobrar a asociadas las cuales se reclasificaran al estado separado de resultados cuando
sean vendidas o liquidadas.

IMPUESTC A LA RENTA

a) La Compafifa est4 sujeta a las regulaciones tributarias peruanas generales. La Gerencia
considera que ha determinado la materia imponlble bajo el régimen general del impuesto a la
renta de acuerdo con la legislacién tributaria vigente, la que exige agregar y deducir al restiltado,
mostrado en los estados financieros separados, aguellas partidas que la referida legislacion
reconoce como gravables y no gravables, respectivamente, La tasa delimpuesto a la renta
correspondiente ha sido fijada en 30%.

b) Elingreso (gasto) por impuesto a la renta reflefado en el estado separado de resultados integrales

comprende:

2014 2013

51,000 $1.000
Impuesto a la renta corriente - ( 1,193)
Impuesto a la renta diferido 35 320)

_ 35 | 1,513)
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Al 31 de diclembre de 2014, la Compaiila determind una pérdida tributaria arrastrable de S/.481.
En aplicaclén de las normas tributarias vigentes, la Gerencia optd por el sistema "A” para la
compensacidn de sus pérdidas tributarias, mediante el cual, la pérdida tributaria generada en el
glercicio podra compensarse con la renta neta obtenida en los sigulentes 4 aios, vencido dicho
plazo, cualquier remanente que no haya sido compensado no se podra compensar con ulilidades
tributarias de ejerciclos posterlores. En este sentido, las pérdidas tributarias del afio 2014 podrén
compensar utilidades tributarias generadas hasta el afio 2018, Asimismo, la gerencia de [a
Compaiia ha conslderado no reglistrar el impuesto a la renta diferido relacionado con la pérdida
tributaria.

El impuesto sobre la ulilidad de la Compaiila antes de impuestos difiere del monto teérico que
hublera surgldo de utilizar la tasa fributaria promedlo ponderado aplicable a los Ingresos de la
Compafila como sigue;

2014 2013
§/,000 51000
Utilidad antes del impuesto a la renta 1,847 3,918
Impuesto calculado a la tasa de 30% ( 554) ( 1,176)
Partidas no deducibles ( 888) { 2958)
Partidas deducibles 2,078 -
Otros ( 601) { 39)
Resultado porimpuesto a larenta 35 1.513)

La Administracién Tributaria tiene Ia facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a la
renta determinado por la Compaiila en los cuatro titimos afios, contados a partir del 1 de enero
del aiio sigulente al de la presentacién de la declaracidn jurada del Impuesto correspondiente
{afios ablertos a fiscalizaclén). Los aflos 2011 al 2014 estan sujetos a fiscalizaclon (el ailo 2009
fue fiscalizado en el 2011). Debido a que pueden producirse diferencias en la interpretacion por
parte de la Administracién Tributaria sobre las normas aplicables a la Compafila, no es posible
anticipar a la fecha si se producirdn pasivos tributarios adicionales como resultado de eventuales
ravisiones. Cualquierimpuesto adicional, moras, recargos e Intereses, si se produjeran, seran
reconocidos en los resultados del afio en el que la diferencia de criterios con la Administracion
Tributaria se resuelva. La Gerencia estima que no surgirdn pasivos de importancla como
resultado de estas posibles revislones.

Durante el aflo 2014, la Compafifa eéstuvo sujeta a la fiscalizacidn del impuesto a 1a renta del
ejercicio 2012 por parte de la Administracin Tributaria. Al clerre del ejercicio 2014 dicha
fiscalizacion se encuentra en proceso y se espera que concluya en el primer trimestre del afio
2015, La Gerencla estima que, como resultado de este proceso, no surjan pasivos de Importancia
para la Compafifa, :

Aslmismo, en el affo 2013 y 2014, la Compaiila estuvo sujeta a la fiscalizaclén del impuesto a la
renta del ejercicio 2011 por parie de la Administracidn Tributaria. Como resultado de la misma, la
Compaiila tuve que rectificar el impuesto a la renta del mencionado afio, asl como pagar multas e
intereses por un tolal de $/.82, los cuales fueron reconocidos en el rubro gastos administrativos
del estado separado de resultados integrales.

De acuerdo con la legislacion vigente, para propésitas de la determinacion del Impuesto a la
Renta y del Impuesto General a las Ventas, el precio de transferencla entre partes vinculadas y no
vinculadas debe contar con documentacion e informacién que sustente los métodos y criterios de
valuacion aplicados en su determinacién. La Administracldn Tributaria esta facultada a solicitar
esta Informacion al contribuyente,
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g)

Marco regulatorio - Modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta -

Mediante Ley No,30296, publicada el 31 de diclembre de 2014 se han establecldo modificaciones
ala Ley del Impuesto a la Renta, aplicables a partir del ejerclcio 2015 en adelante.

Entre las modificaciones, debemos sefialar 1a reduceitn de la tasa del Impuesto a las renta de
tercera categorla, de 30% a 28% para los ejerciclos 2015 y 20186, a 27%, para los efercicios 2017
¥ 2018, y a 26% a parllr del ejercicio 2019 en adelante.

También se ha incrementado el impuesto a los dividendos y otras formas de distribucion de
utilidades que acuerden las personas jurldicas a favor de personas naturales y juridicas no
domiclliadas, de 4.1% a 6.8%, para las distribuciones que se adopten o pongan a disposicin en
efectivo o en especie durante los ejercicios 2015 y 2016; a 8.8% durante los eferciclos 2017 y
2018, y a 9.3%, a partir del 2019 en adelante. La distribucién de utilidades acumuladas hasta el
31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuando Ia distribucion de las mismas
se efectiie en los afios siguientes,

impuesto Temporal a los Activos Netos: grava a los generadores de rentas de tercera categoria
sujetos al régimen general del Impuesto a la Renta. A partir del afio 2009, ia fasa del impuesto es
de 0.4% aplicable al monto de los actives netos que excedan 8.1 millén.

£l monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del

Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el page de regularizacion del impuesto ala
renta del ejercicio gravable al que corresponda.
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Los gastos de personal comprenden lo siguiente:

2014 2013
S1.000 54,000

Remuneraciones 4,247 3,102
Bonos 521 668
Gratificaciones 652 547
Remuneracidn det directorio 420 420
Impuestos por planifia 339 380
Compensacion por tiempo de servicios 329 339
Vacaciones 300 294
Participacién de Jos frabajadores - 209
Capacitacion 73 5
Otros beneficios 278 52

7,199 5,016

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia cuenta con 162 trabajadores (46 trabajadores al 31 de
diclembre de 2013) el incremento se debe a gue el Grupo efectut una reorganizacién interna y
transfirid principalmente personal de la gerencla de ventas y del rea de canales alternos de GSP

Serviclos Comerciales S.A.C. a la Compaiila.

Los sarvicios prestados por terceros incluyen lo siguiente;

2014 2013

81,000 $1.000
Servicios de gerenciamlento 42,456 42,088
Comisiones de venta 47,128 36,395
Henorarios de marketing 3,135 2,440
Atrendamientos 1,595 1,943
Honorarios por asesorfas y consultor(a 2,81 2,824
Gerencia de proyecto Clinica Delgado 1,203 1,067
Mantenimiento y reparacién 76 358
Servicios de agua, luz y teléfono 442 615
Gastos de viale ¥ representacion 34 41
Otros 362 1,418

Las comisiones de venta comprenden los gastos relacionados con la empresa relacionada GSP
Servicios Comerciales S.A.C., la misma que cenlraliza los servicios comerciales de pago de

comisiones a las asesoras ¥ canales de ventas. Asimlsmoe, esta empresa brinda el servicio de
asesorla en la esirategia de venta de los productos, colocacidn y segmentos a los que se dirige [a

Compaiila, asf como €l servicio de mantenimiento de cartera y renovacion de los afillados que

adquieran los praductos a través de sus canales de venta. Durante el afio 2014, los ingresos por
planes de salud oncolégica de la Compaiiia tuvieron un incremento del 24% con respecto del 2013.

GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financleros por los afios terminados el 31 de diclembre estan conformados como sigue;

2014 2013
§/,000 §1.000

Penalidad por pre-cancelacién de deuda financiera 4,165 -
Costo de deuda financiera 2,630 -
Intereses por préstamos bancarios 1,054 693
Intereses por arendamientos financieros 76 130
Otros 505 -

8,430 823
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MARGEN DE SOLVENG!A

£l margen de solvencia es el respaldo complementario constituido por recursos propios no
comprometido que debe poseer la Compaiifa, para hacer frente a posibles excesos de gastos por
prestaciones de salud no previstas al constitulr [as reservas técnicas, que puedan comprometer su
solvencia. Se determina de acuerdo a los criterios establecidos por SUSALUD,

De acuerdo con lo descrite en la nota 1-c, el 2 de agosto de 2014, mediante Resolucién No,020-2014-
SUSALUD se aprobd el *Reglamento de Solvencia Patrimonial, Obligaciones Técnicas y Coberturas
de respaldo para Instituciones Administradoras de Fondos de Aseguramienfo en Salud - IAFAS
privadas y mixtas”. Las IAFAS, en la cual se encuentra la Compaiifa, tendran un plazo de
adecuacion de 4 afios computados desde el 1 de enero de 2015 (opcionalmente podrd utilizarse su
aplicaclon anticipada) para la implementacién de dicha Reglamento, con un porcentaje de cobertura
de 25%, 50%, 75% y 100% para cada afio. En este sentido, el margen de solvencia al 31 de
diciembre del 2014, se determin6 mediante el siguiente procedimiento:

a) Se sumariza el gasto prestacional de los Ultimos 24 meses.

b} Allmporte totalizado dei gasto prestacional se divide entre cuatro para obtener el promedio
semestral

¢) Alresultado obtenido como promedio semestral se multiplica por 20%, obteniendo asl el margen
de solvencia,

El margen de solvencia al 31 de diciembre de 2013 se determiné mediante el siguiente procedimiento:

a) Seordenan, seglin monto total liquidado y en forma descendente los documentos de facturacidn
por atenciones hospitalarias ocurridas durante los seis meses anteriores al trimestre reportado.

b) Se selecciona el 5% superior de estas atenclones y se suma al monto tota! liquidado por ellas,
siendo el monto obtenido el margen de solvencia.

El margen de solvencia determinado por la Compaiila al 31 de diciembre de 2014 es 5/.10,518
{5/.4,327 al 31 de diciembre de 2013).

PATRIMONIO EFECTIVO

De acuerdo a la Resolucién de Superintendencia No.001-2006-ESEP-SEPS/CD del 26 de julio de
20086, la Compaiifa debera contar en todo momento con un nivel minime de patiimonio efectivo en
funcién a los riesgos que asume ¥ en respaldo de las operaciones que realiza, el cual no podra ser
menor al margen de solvencia, ascendente a $/.10,519 (Nota 18} (8/.4,327 al 31 de diclembre de
2013} ni al capital minimo legal establecido en §/.1,000.

El patrimonio efectivo resulta de disminuir al patrimonio de la Compafila, las pérdidas acumuladas o
déficit de provisiones.

El patrimenio efectivo al 31 de diciembre de 2014 es de $/.92,750 (S/.90,868 al 31 de diclembre de
2013} y corresponde al patrimonio contable, al no existir déficit de provisiones producto de la
valuacion de activos.

RESPALDO A LLAS OBLIGACIONES TECNICAS

Mediante Resolucidn de Superintendencla No.001-2006-ESEP-SEPS/CD, se ha establecido la
composicién y estructura de los activos e inversiones que deben respaldar las obligaciones técnicas de
las ESEP, entendiéndose como tales a las reservas técnicas mas el margen de solvencia. Al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013 las obligaciones técnicas se encuentran respaldadas con activos de libre
disponibilidad, dentro de los iimites requeridos por la Resolucion antes mencicnada, como sigue:
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2044 2013

Shoan % 5000 Ya
Inversiones eleglbles:
Cuentas corrientes 389 1 515 5
Depéslios a plazo 55,885 i 11,530 12
Cuentas peor cobrar comerclales 8,257 16 6,177 60
Olras inverslones 40,563 81 5,147 50
105,094 209 23,389 227
Obligaciones técnleas:
Reservas por aporles
no davengados - RAND 38,443 ir 541 53
Reserva técnica de preslaciones - RTP 1,265 3 557 5
Margen de solvencia 10,519 2D 4,327 42
50,227 100 10,285 ico
Suparavit de coberiura 54,867 109 13,074 127

De acuerdo con [a Resolucion antes mencionada, los activos de libre disponibilidad susceptibles de
respaldar las obligaclones técnlcas, y los porcentajes maximos pemnitidos calculados en funcién al
* fotal de |as obligaciones téenlcas por cubrir, son como sigue:

%

Efeclive y equivalente de efectivo 5
Deposilos a plazo en empresas bancaras del pals 100
Cuentas por cobrar comerciales 60
Olros activos e inversiones 50

Reservas regulatorias o técnicas:

- Reservas por aportes no devengados - RAND: Para la determinacion del respaldo de las
obligaciones técnicas, la Compafifa ha calculado la RAND sobre la base de los aportes anuales
retenidos {netos de anulaciones); obtenidos plan por plan y considerando la porclén no corrida (no
devengada) del riesgo tofal, en ndmero de dlas,

- Reserva técnica de prestaciones - RTP: La Compaiifa ha calculado [2 RTP de acuerdo a lo
descrito en Ja Nota 2.16.

EFECTIVO APLICADO A LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Por el aiio ferminado
al 31 de diclombra de

2014 2013
81,000 S1.000

Ulilidad antes del impuesto a la renta 1,847 3,919
Diferencla en camblo del efectivo y equivalente de efective del afio 784 49

2,831 3,968
Alustes por
Depreciaclén {Nola 9) 1,729 1,365
Amortizaclén 43 3
Provisién por deterloro da cuentas por cobrar 5 -
Cuoslos financieros 8,430 a2z
Bala de inmuekles, mobiliario y equipo 175 732
Utilidad en venta de Inmueble, mobiliario y equipo - ( 3,585)
Otros ingrasos - margen de gerenciamlento { 120) | 118}
Provislones, nelas (Nota 13) 2,034 175}
Variaciones netas en actives y pasivos:
Cuentas por cobrar comerclales ( 3497) 289)
Cuentas por cobivar a empréasas relacionadas { 114,172} 64,746)
Olras cuentas por cabrar { 5,847) 4,549
Existencias { 36) 51
Cuentas por pagar comerciales 734 | 187)
Cuentas por pagar a empresas relacionadas 23,103 15,836
Otras cuentas por pagar { 4.482) 16,056
Efeclivo aplicado a las aclividades de operacién: (onmee 82270 {2 8:848)
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS RELACIONADAS

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar con empresas relacionadas al 31 de diciembre de 2014 y de
2013 son los siguientes:

2014 2013
Por Por Por Por
cobrar pagar cobrar pagar_
S1.000 S$1.000 S1.000 51000
Parie corriente:
Subsidiarias
Oncocenter Peni S.A.C. () 39,343 27,638 17,601 5,818
Radloncologfa Per S.A.C. () - - 1,647 888
39,343 27,638 19,248 6,706
Asociada
Cilclotrdn Pertt S.A. 161 - 128 -
Negocio conjunto
Pet CT Perl S.A. - 57 - 45
Subsidiarias de la Matriz
Cilnica San Pablo de la Salle S.A.C. 581 670 185 174
GSP Senviclos Generales S.A.C. 817 549 74 4,787
GSP Lima S.AC. (" - 91 -
Total Care S.A.C. (M) - 20 242
Servimédicos S.A.C. 6 KIS - 3z
Consorclo Trecca 5 - - -
GSP Semvicios Comerciales 5.A.C. 408 3,074 736 3,353
Laboratorios Clinlce Inmunalégico
Cantella S.A.C, 62 3 9 2
Clinlca Bellavista S.A.C. §5 33 1 30
Clinica Miraflores S.A.C, 399 125 3 41
R&R Patélogos S.A.C. 131 56 34 44
Medicser S.A.C. 100 823
GSP Trujillo S.A.C. 14 178 - 206
2,738 8,505 1.281 8923
Matriz
Grupo Salud del Penl S.A.C, - 47,969 - -
42,082 82112 20,529 15,628
Parte no corriente:
Subsidlaria de la Malriz
Medicser S.A.C. 221,417 - 127,565 -
Relaclonada;
Otros - 3,066 - -
22147 3,086 127.565 -

(*} En Junta General de Accionistas de Ja subsidiaria Oncocenter Per(l 8.A.C. celebrada el 6 de
febrero de 2014 se acordé la fusién por absorcidn de dicha subsidiaria (empresa absorbente) con
Radioncologla Peni S.A.C., GSP Lima S.A.C. y Total Care 8.A.C, (empresas absorbidas), las
cuales se dlsolvieron sin liquidarse en febrero 2014. La fusién acordada entrd en vigencia el 7 de
febrero de 2014, como parte de este proceso, Oncocenter S.A.C. asumid [a integridad de los

activos y pasivos de las empresas absorbidas que figuran en sus estados financleros al 6 de
febrero de 2014,
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Al 31 .de diciembre de 2014 y de 2013 e! saldo no corriente por cobrar a Medicser 8§.A.C. corresponde
a Jos ingresos relacionados a la construcelén del proyecto Clinica Delgado. La cuenta por cobrar

comiente comprende principalmente los Intereses por cobrar del mes de diciembre 2014, en virtud el
contrato que se menciona a continuaclén.

El proyecto de construccién de [a Clinica Delgado se origina en virtud de un acuerdo de colaboracién,
las principales caracteristicas de este acuardo son:

iy El9de febrero de 2010, la Compaiifa suscrlbié un acuerdo de colaboracién con la empresa
relacionada Medleser 5.A.C., en el cual se acordd que la Compafila estard a cargo de [a
construccién, habllitacién y equipamiento de la Clinica Delgado vy, Medicser S.A.C, se encargard
de la cesién del uso del derecho de superficie, sobre la cual 1a Compania realizara las actividades
descritas anteriormente, y una vez inicie operaciones Medicser S.A.C. se encargara de la gestién
y explotacion,

iiy Al 31 de diciembre de 2014, la Clinica Delgado se encuentra funcionando. La Gerencla de [a
Compaiila estima que Ia construccian y el equipamiente de Ia Clinica Delgado culminard en el
primer-semestre del afio 2015. La construcclén se ha financiado a fravés de 1a utilizacion de las
Iineas de crédito de los préstamos obtenldos con el International Financial Corporation {IFC) y con
Deutsche Inveslitions - Und Entwicklungsgeselischaft Mish {DEG) (Nota 10}).

li) El periodo de recupero es de 10 afios, contados a partir del Inlcio de la operacién de a Clinica. La
Compaiifa tiene el derecho de cobro equivalente a la inverslon realizada con un rendimiento del
10%, los cuales seran atribuidos a través de la asignacion del 15% de los ingreses netos de la
Cilnica.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el saldo por pagar a Oncocenter Per( S§.A.C. corresponde
princlpalmente a facturaclén por entrega de medicamentos y servicios de salud prestados a los
afiliados de la Compaiila y, el saldo por cobrar a Oncocenter S.A.C, corresponde a servicios de
recaudacién {Oncocenter S.A.C, recauda los pagos que efectuan los afillados).

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo por pagar a Grupo Salud del Perd 8.A.C, corresponde al
préstamo recibldo para la consbruccion de la clinica Delgado y capital de trabajo. Dicho préstamo es
en nuevos soles, no genera Intereses y no presenta garantlas. Es intencion del accionlsta la
capitalizacién de esle préstamo durante el primer semestre del 2015.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los saldos por pagar a GSP Servicios Generales 8.A.C.
corresponden a los servicios de gerenclamiento.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los saldos por pagar a GSP Servicios Comerciales S.A.C.
corresponden a los serviclos comerciales que brinda a la Compaiifa.

Al 31 de diclembre de 2014 y de 2013, el saldo por cobrar a Clinica San Pablo La Salle S.A.C.
corresponde a préstamos para la adquisicion de Inmuables y terrenos en la cludad de Arequipa y para
capital de trabajo,

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 los saldos por cobrar a Clclotron Pert S.A., GSP Serviclos
Comerclales S.A.C., GSP Serviclos Generales S.A.C. y Grupo Salud del Per(i S.A.C. corresponden a
préstamos para capital de trabajo.

Todos los saldos por cobrar y por pagar son de vencimiento corriente, no tienen garantias y no
generan intereses (a excepcion de la cuenta por cobrar a Medicser S.A.C. y a su relacionada),

Al 31 de diciembre de 2014, la Gerencia estima gue recuperara los saldos por cobrar a sus
relaclonadas por lo que a la fecha de los estados financieros separados no ha registrado ninguna
provision para incobrables. La evaluacién de la cobrabllidad de estas cuentas se lleva a cabo al clerre
de cada periodo, la que consiste en el examen de la situacién financiera de las empresas
relaclonadas.
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En el 2014 las remuneraciones pagadas a |a gerencia clave ascienden a 8/,1,215 (8/.1,527 en el
2013).

Las princlpales transacciones con empresas relacionadas por el afio terminado el 31 de diciembre se
muestran como sigue:

2014 2013
S1.000 $/,000

Subsidiaria
- Compras de medicamentos y servicios médicos 81,450 56,995
- Ingresos por alguiler de bienes e inmuebles 2,248 2,220
- Ingreso por venta de planes oncolégico 251 -
- Gasto de comisién de recaudo 444 303
- Gastos diversos 6 -
Negocio conjunto
- Compras de serviclos de diagndsticos oncoldgicas 984 738
Empresas relaclonadas
- Serviclos de construccldn 93,818 67,260
- Gastos por serviclos de gerenciariento 42,456 42,088
- Servicios de asesorfa comercial 30,756 22,183
- Compras de medicamentos y servicios medicos 5,869 1,608
- Servicios de exdmenes ocupaclonales 29 5
- Gaslos diversos 18 -
- Ingreso por venta de planes oncolégico 678 -
- Ingreso por alquller de bienes e inmuebles 343 36
- Ingresos por intereses financieros 34 -
- Garantfas otorgadas (*) 12,546 10,625

(*} Las garantlas otorgadas corresponde a arendamlentos financieros de las afiliadas Clinica San
Pablo de 1a Salle 8.A.C., Cllnica Miraflores S.A.C., Clinica Bellavista S.A.C. y GSP Trujllle S.A.C.
¥ de la subsidiaria Oncocenter Pert S.A.C,

La Compaiila no ha reconocido un pasivo por el equivalente del valor razonable de la garantla debido
a que no existe un riesgo significativo de incumplimiento de las obligaciones contrafdas por parte de
sus empresas relacionadas.

El movimiento anual de los préstamos entre partes relaclonadas es el siguiente:

Por cobrar Por pagar

2014 2013 2014 2013

§/.000 S1.000 $1.000 $1.000
Al 1 de enero 2,507 6,046 - -
Adiciones 27,747 33,535 56,743 26,141
Compensaciones { 4,589) ( 13,624) - ( 1,125)
Capitalizaciones {Nota 8) - 18,110) 430) - { 23,501)
Pagos / Cobros { 2,818} 23,020y 5,708) | 1,515)
Intereses generados 34 323 - -
Intereses cobrados / pagados { 323) - -
Al 31 de diciembre 3774 2,507 51,035 =
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El movimiento anual de la cuenta par cobrar a largo plazo es el siguiente;

2014 2013

S1.000 S/.000
Al 1 de enero 127,565 60,305
Intereses financieros 34 -
Adlelones por construccién 93.818 67,260
Al 31 de diciembre 221417 127,565

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DE RIESGOS DE SEGURO

23.1 Politlca de admiristracién de rlesgos -

Debldo a sus actividades, la Compafila asume los riesgos inherentes a sus aclividades relacionadas
al negocio de seguros, mercado, legislaclon actual, reputacion, suposiciones actuariales, sistemas
operativos y de gerencla, solvencla, crédito, liquidez y moneda exiranjera, entre ofros,

La gerencia de la Compaiila es responsable por el monitoreo de dichos riesges, en base alas
diversas técnicas de medicidn, andlisis y controles para minimizar potenclales efectos, aunque la
utilizacién de dichos mecanismos no efimina completamente los factores de riesgo inherente a los gue
se encuentra expuesta la Compaiila,

La Compaiila se encuentra expuesta a clertos riesgos: 1) como resultado del uso de instrumentos
financieros v, ii} los riesgos asociados con el negocio de salud. Estos riesgoes se han categorizado en
diversos tipos tomando en conslderacidn su naturaleza y alcance; asi como, la gestién de [a gerencia;
los cuales son descritos a continuacion:

1 Riesgo de seguro -

Las actividades de seguro exponen a la Compafila princlpaimente al rlesgo de frecuencia (nivel de
ocurrencia del evento asegurado),

Los contratos de seguros se definen coimo aquellos que contlenen riesgos de seguro significativos s,
y solo si, un evento asegurado podria resultar en pagos adiclonales signlficativos al asegurade en
cualquler escernario hipotético, excluyendo los escenarios que carecen de sustancia comerclal, a la
fecha de firma del contrato.

Por lo tanto, &) riesgo principal de las operaciones es el riesgo de frecuencia. El sigulente cuadro
presenta los escenarlos que simulan un Incremento en ol ralio de diagnéstico de cancer confirmado y
el posible efecto en &) margen de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2014 y de 2013.

Rato do diagndstica Ratlo de dlagnéstica

do cdncer conflimado da cknesr confinmade
) 4 cozto
Porcontale | Pargentaie o Porgentale |

logznaox Loslo doratlo__ Jlargen . Coalo dortlo Margen Gosln dorptip Harnan

S/000 Song % % 51000 % % SLO00 % %
Diclarbra
do 2014 1,084,325 879,219 115 16.80 a7, il 125 825 TH297 104 2485
Diclambre
do 2013 1268257 1,053.180 1.7 12,02 1,158,508 151 873 057445 125 24,57
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La Comparila adopta diversos mecanismos con e! objetivo principal de minimizar el riesgo de seguro o
reducir los riesgos aperativos relacionados al servicio de salud oncologica. Tales mecanismos
incluyen el control de la suficlencla de los precios y control de gastos, ademds de seleccionar los
proveedores de servicios médicos basados en diversos factores, tales como la especializacion,
experiencia, ubicacién, calidad y cosfo de servicios.

La stificiencia de los preclos reslde en anélisis actuariales pasados y niveles de servicios més
reclentes, combinados con proyecciones fuluras sobre las tendencias chservadas més recientemente.
El riesgo de preclo afecta solamente los fiujos de efectivo futuros puesto que las nuevas tarifas
Impactaran en los niveles de las primas ganadas cuando se renueven los contratos de salud
ancolddica.

Dentro de la Compafila el lipo de praducto dominante es un contrato de salud oncologica renovable
anualmente. Esto permite que se efecttien revislones de las tarifas que respondan razonable y
rapidamente a cambios en la experlencia de serviclo. Este es un factor que mitiga significativamente
el rlesgo de precios. La Compaiifa no celebra coniratos significativos a primas fijas por un periodo .
mayor a 12 meses de la fecha origlnal o de ia fecha de renovacién de los contratos respectivos.

El riesgo de costos es controlado por medio de la pre~-autorizacién del serviclo, limites de beneficios a
pacientes externos, el uso de una determinada red de consultorios y redes acordadas de hospitales y
cargos.

En general, los contratos de salud de la Compafila contienen términos y condiciones que no proveen
sumas de dinero 0 montos de indemnizacion {solo proveen servicles médicos) y solo en raras
clreunstancias especificas proporcionan un reembolso de los gastos médices Incurridos en
tratamlentos relacionados a condiciones médicas crénicas.

Ademas, cuando es necesarlo, la Compaiiia negocla sus contratos con proveedores de servicios de
salud para obtener preclos més favorables y competitivos, en [a medida de o posible. La Compaiiia
tamblén cuenta con un equipo de auditoria médica altamente entrenada quienes continuamente
revlsan las facturas recibidas de sus proveedores de servicios.

Uno de los procedimientos claves de la Compaiila es usar crlterios estiletos para aceptar el riesgo de
nuevos asegurados y nuevos clientes para planes de salud oncolégica corporativos e individuales,
Este proceso Involucra el andlisis del perfil del asegurado, riesgos pre-existentes y este proceso esta
suleto a cierlas aprobaciones y otros factores, bajo las normas y regulaciones emitidas por el
reguladar local en Perl (Nota 13).

Disposiciones regulzatorias {riesgo de raserva) -

El riesgo de reserva es el riesgo por el cual las provisiones técnicas por reclamo incurridas resuiten
ser insuficientes e inadecuadas frente a los eventos asegurados o Informacidn real, Elriesgo de
reserva no es significativo para la Compafila debido al corto plazo de los patrones de desatrollo de
reclamos, aunado a la eficacia de los procesos utilizados para analizar y fijar los supuestos que
subyacen la fijacién de provisiones.

La naturaleza de corto plaze de los contratos de la Compafila implica que las fiuctuaciones utilizadas
en los supuestos al determinar los reclamos no son generalmente significativas. Los patrones de
desarrollo de reclamos son revisados permanentemente para mantener la validez de los respectivos
supuestos y por tanto, la validez de la provisién reconocida en los estados financleros separados,

El monto de [a provision por reclamos, relacionada con reclamos potenciales por serviclos que no han
sido resueltos en un afio, no es significativo. Ademds, es posible predecir con seguridad razonable
los montos pendientes de pago referentes a las provisiones de menor cuantla que presentan plazos
mayores a un afio. Por lo tanto, no se efectlian comparaciones entre los reclamos reales y los
estimados previamente realizados.
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2 Riesgo de mercado -

El riesgo de rnercadg es el riesgo mas relevante para las actividades de la Compaiifa se refieren al
riesgo de cambio y riesgo de valor razonable de tasa de interés, los cuales se explican seguidamente
a continuacion;

a) Riesgos de cambio -
Clertas actividades de la Compaiila y su endeudamiento en moneda exlranjera la exponen al riesgo
de camblo resultante principalmente de su exposicién del délar estadounidense. En este sentido, en

el 2015, la Compafila esta evaluando la posibllidad de adquirir un instrumento derivado con la
finalidad de mitigar el rlesgo cambiario.

El nivel de exposicién al délar estadounidense se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
US$000 uss000

Activos:
Efectivo y equivalente de efectivo 14,047 76
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas 2,474 1,616
Ofras cuentas por cobrar 3a2 92

16,823 1,784
Paslvos:

Obligaciones financieras 30,207)

{ (
Cuentas por pagar comerciales { 2,009) ( 126)
Cuentas por pagar a empresas relacionadas { 10,273) ( 69}
Otras cuentas por pagar ( 4210} ( 8.378)
( 46.789) 16,257)
Pasivos, neto (2 .866)  (md4.473)

Al 31 de diciembrs de 2014 e! fipe de cambio utilizado por la Compaiifa para el registro de los saldas
en moneda extranjera ha sido de $/.2.990 por US$1 para activos y pasivos, (S1.2,796 por US$1 al 31
de diciembre de 2013), los cuales son publicados por 1a Superintendencla de Banca, Seguros y AFP.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, fa ganancia por diferencla de camblo reglstrada porla
Compatila ascendio a 5/.2.6 millones y S1.3 millones y [a pérdida por diferencia de cambio ascendié a
5/.8.3 millones y $/.5.1 millones, respectivamente,

Si al 31 de diclembre de 2014, el nuevo sol se hublera revaluado/devaluado en 4% en relacién con el
délar estadounidense; con todas las otras variables mantenidas constantes, la utilidad despues de
impuestos por el afio se habrfa Incrementado/disminuido en S/.4,134 (5/.1,416 en el 2013),
principalmente como resultado de las gananclas/pérdidas de cambio en ofras cuentas por pagar y
obligaciones financleras.

b} Riesgo de valor razonable de tasa de interes -

Aparte del efectivo mantenido en depésitos bancarios incluldos en el efectivo y equivalente de
efectivo, la Compaiila no tiene activos que generen intereses slgnificatives. Los flujos de efeclivo de
ingresos y de operacion de la Compaiifa son sustanclalmente independientes de los cambios en las
tasas de interés de mercado. Al 31 de diclembre de 2013, el riesgo de tasa de interés de la Compalfila
se origina por el préstamo mantenido con el DEG a lasa variable con vencimiento en el largo plazo.
Considerando que e! préstamo con el DEG fue pre-cancetado en los primeros dias de enero 2015, 1a
Gerencia considera que no existe riesgo de tasa variable respecto a dicho prestamo al31de
diciembre de 2014. Los préstamos de la Compaiila, junto con sus respectivas tasas de interés
efectivas y los vencimlentos se exponen en la Nota 10,
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Sobre la base de las simulaclones efectuadas, la variaclén del 1% en Ia tasa de interés variable
generarfa un incremento o disminucién méaxima de $/.48 en la ulilidad después de impuestos al 31 de
diclembre de 2013,

3 Riesgo de crédito

Los activos financieros de 1a Compaiila que se encuentran expuestos a concentraciones de riesgo
crediticlo generalmente comprenden [os depésitos bancarios y las cuentas por cobrar comerciales, En
relacidn a los depositos bancarios, la Compaiiia reduce Ia probabilidad de concentraciones de riesgo
de crédito porque solo mantiene sus depésitos e Inversiones en efectivo en instituciones financieras
de prestigio y establece Ilmites de crédito en dichas instituciones.

En relacién a las cuentas por cobrar comerciales, las concentraciones significativas de riesgo de
crédito, ya sea individual o colectivamente, se mitigan porque la politica de la Compaiila es monitorear
peribdicamente el comportamlento de pago de sus cllentes y sus condiciones financieras para cumplir
con los pagos (Nota 4).

4 Rlesgo de liquidez

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficients efeclivo y equivalente de
efectivo y la posibilldad de comprometer y/o tener comprometido financiamiento a través de una
adecuada cantidad de fuentes de crédito, La Compaiiia mantiene adecuados niveles de efectivo y
equivalente de efectivo.

Al 31 de diciembre de 2014, el préstamo que mantiene la Compaiila con IFG y DEG por 5/.118
miflones fue cancelado en enero de 2015 con €l dinero recibido en ese mismo mes como resultado del
préstamo con Farallon Capital Management, LL.C {Nota 10). Asimismo, el interés que devenga el
préstame con Farallon Capltal Management, LLC, serd cancelado sustanclalmente al término del
plazo del contrato, asl come la amortizacion del capital. En adicldn, la Compaiifa monitorea su riesgo
de llquidez basada en los planes de la gerencia mencionados en la nota 1e),

El cuadro a continuacldn analiza los pasivos financieros de la Compaifa clasificados en grupos de
vencimiento, en base al periodo contractual restante a Ia fecha del estado separado de situacién
financlera. Los montos revelados son flujos de efectivo contractuales sin descuento:

Menos de Entre 1 Entre 2 Més de

1afio ¥ 2afios ¥ 5 aflas 5 afios Total

S/.000 S1.000 57,000 51000 51,000
Al 31 de diciemhbre de 2014
Cuentas por pagar comerclales 7,393 - - - 7,383
Cuentas por pagar a empresas
relaclonadas {**) 82,412 3,415 - - 85,827
Qtras cuentas por pagar {*} 21,577 - - - 21,577
Obligaclones financleras (**) 121,551 1,643 72,985 - 196,179
Al 31 de diclembre de 2013
Cuentas por pagar comerciales 6,659 - - - 6,659
Cuentas por pagar a empresas
relacionadas 15,629 - - - 15,629
Olras cuentas por pagar () 26,057 - - - 26,057
Obligaciones financieras (**) 4,264 16.836 22,129 13,174 56,403

52,609 16835 . _ 22429 13,174 104 748

(*y  Nolncluye antlcipos nl cuentas estalutarias.
{*) Incluye inlereses por devengar.
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La gerencla administra el riesgo asoclado con las cifras incluidas en cada una de [as categorlas
mencionadas anteriormente, los cuales Incluyen el mantener buenas relaciones con proveedores y
bancos locales con el fin de asegurar suficlentes Hneas de crédito en todo momento, asi como

Ejan;bién solventar su capital de trabajo en base a los planes de la gerencia establecidos en la nota
)

23.2 Administracidn de rlesgo de estructura de capital -

Los objetivos de la Compafila al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus acclonistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital, Para
mantener o 2justar la estructura de capital, la Compaiifa puede ajustar el importe de los dividendos
pagados a los accionisias, retomnar capital a los acclonlistas, emitir nievas acclones o vender activos
para reducir su deuda.

Consistente con la industria, la Compariia monitorea su capltal sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta
corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos
el efectivo y equivalente de efectivo. El capital total corresponde al patrimonio tal y como se muestra
en el estado separado de sltuacidn financiera mas la deuda neta.

Durante e afio terminadoe el 31 de diciembre de 2014, la esirategia de la Compaiila, que no ha variado
respecto de la de 2013, fue mantener un ratio de apalancamiento a no mas de 1, cumpllendo con la
estrategia la Compaiifa mantiene un ratio de apalancariento de 0.53 en el 2014 (0.25 en el 2013)
segln se muestra a continuaclon:

2014 2043

51,000 $/,000
Total Obligaciones financleras 165,363 44,002
Menos: Efectivo y equivalente de efectivo ( 56,381) 12,982)
Deuda neta {A) 108,982 31,020
Tetal patrimonlo 92,750 90,868
Total capita! (B) P OLT32 121,888
Ratio de apalancamiento (A) / (B) 0.54 0,25

El incremento corresponde principaimente a los préstamos reclbidos por la Compaiifa en el 2014 de
IFC, DEG y Farallon Capital Management, LLC por S/.44 millenes, $/.22 millones y §/.45 miliones,
respectivamente para fa construceldn de la clinica Delgado (Nota 10).

23,3 Estimacion de valor razonable -
l.os diferentes niveles para la estimaclén del valor razonable se han definido de a siguiente manera.

e Preclos de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel
1)

« Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, preclos) o indirectamente (es decir, que se deriven
de precios) (nivel 2).

» Informacion sobre el activo o el pasivo que no se basa en datos que se puedan confirmar en el
mercado (es decir, informaclén no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre de 2014 la Compaiila no tiene Instrumentos financieros medidos a valor razonable.
El valor en libros de efectivo y equivalente de efectivo corresponde a su valor razonable. La
Compaiila considera que el valor en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar
son similares a sus valores razonables.
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El valor razonable de! nivel 2 de las obligaciones financleras ha sido derivado descontando [os flujos
de efectivo contractuales futuros a la tasa de Interés vigente en el mercado y que esta disponible para
la Compaiiia para instrumentos financieros similares (Nota 10).

COMPROMISOS, GARANTIAS Y CONTINGENCIAS

a) Compromisos -

Al 31 de diclembre de 2013, la Caompafila tiene un contrato con San Jose Pert 8.A.C porla
construccién del proyecto Clinica Delgado por US$51.5 millones, la misma que en el 2014 se amplid a
US$56.9 millones. El contrato es a suma alzada e incluye todos los gastos y costos relacionades a la
ejecucién de la obra como materiales, mano de obra, beneficlos sociales, el uso y/o alquiler de
equipos de construccidn, maquinarias, subcontratos, entre otros, Al 31 de diciembre de 2013 se ha
ejecttado la obra por US$.30.8 millones y al 31 de dicierbre de 2014 ya se encuentra culminada.

b} Garantlas -

Al 31 de diclembre de 2014 y de 2013 [a Compaiifa mantiene las siguientes garantlas otorgadas.

Tipo Instituctén financlora Importe Concoplo

LIS3000
Al 31 de dictembro do 2014
Flanza solldarla Scattabank US$0D0 2,488 Obligadones de afliedas con lercores
Hipateca Scotiabank ussoan 2,681 Garanila de préstames
Gararila Banco de Crédlio del Panl Usso00 1,897 Garanilas de leasing
Carta fianza Banco da Crédio del Pard 51,000 431 Obligacienes da aflliadas con terceros
Carta fanza Banco da Crédilo del Penli Uss000 02 Obligaclones de afiliadas con tercaros
Hipoteca Banco de Crédito del Perti USso00 4,848 Garantla de préstamos
Al 31 da diclembre de 2013
Flanza solidaria Scollabank ussoon 2,149 Obligacionas do afilladas con lerceros

GSP Inversienes S.A.C.

Hipoteca Scollabank Ussogo 2,981 Guorantin da préstamos
Garaniia de leasing Banco de Crédito del Pend ussop0 2,135 Garanilas de leasing
Carta fianza Banzo de Crédilo del Perd usso00 90 Obllgaciones da afiliadas con (erceros
Cara fianza Bonco de Crédito del Pend SL000 166 Obligaclones do afilladas con ferceros
Hipoteca . Bancade Crédlto de) Peni Ussa00 4,957 Garanlla de préstamos - Clinica Delgadoe

Al 31 de diclembre de 2013, la Compaiifa y sus accionistas presentaron como garant(a las acciones
de Grupo Salud del Peni $.A.C. y sus subsldlarias, GSP Servicios Generales S.A.C., Oncosalud
8.A.C., Oncocenter Per(l S.A.C. y Medic Ser 8.A.C. para asegurar el cumplimiento con las
obligaciones financieras mantenidas con el IFC y Deutsche Investitions-Und Entwicklungsgesellschaft
(DEG) explicado en la Nota 10.

Con fecha 5 de diciembre de 2014, el Grupo censtituyé GSP Holding S.A.C. {(subsidlaria de Grupo
Salud del Perti S.A.C.), la cual al 31 de diclembre de 2014 mantiene las acciones de GSP Servicios
Generales S.A.C., GSP Servicios Comerclales S.A.C., Oncosalid S.A.C., Oncocenter Per S.A.C,,
GSP Inversiones S.A.C. ¥ sus subslidlarias y Medic Ser S.A.C. En este senlido, la Compafifa y sus
acclonistas presentaron como garantia las acciones que mantiene GSP Holding 8.A.C. en las
empresas antes mencionadas para asegurar €l cumplimlento con las obligaciones financieras
mantenidas con Farallon Capital Management, LLC explicado en la Nota 10,

¢) Contingencias -
No se han identificado contingencias significativas al 31 de diclembre de) 20114 y de 2013
EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL. ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

No se han Identificado eventos subsecuentes al 31 de diclembre de 2014 que deban ser reportados.



